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Wie war’s mal mit der Wahrheit? Der haben sich funf Experten verschrieben.

Sie erklaren, was beim Euro-Crash auf uns zukommt. Dabei geht es nicht nur ums Geld

uropas Politiker sollten sich an diese Worte halten.
Eine Wéhrung ist fiir den Blirger da. Der Euro steht
nicht {iber den Rechten der Biirger. Doch genau daran
arbeiten die Regierungen mit dem Rettungsschirm. Es ist
. ein dramatischer Appell, den die fiinf Experten Wilhelm
Hankel, Bruno Bandulet, Bernd-Thomas Ramb, Karl Alb-
recht Schachischneider und Udo Ulfkotte in ihrem neuen
Buch , Gebt uns unsere D-Mark zuriick!” ausrufen. An die
Regierungen: ,Beendet das Euro-Abenteuer!”. An die
Birger: ,Lasst euch nicht verdummen!” Sie fiihren aus,
wie groB die Gefahr eines Euro-Crashs ist. Und was bei
einer Wahrungsreform passiert. IThre Antworten auf die
wichtigsten Fragen:

@ Ist der Rettungsschirm mit den
g Grundsatzen des Euro vereinbar?

Fiir Karl Albrecht Schachtschneider, Professor fir offent-
liches Recht, ist der Euro-Rettungsschirm ESM schlicht
.Techisstaatwidrig”. Denn es gibt eine eindeutige No-Bail-
out-Klausel im Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europd-
ischen Union, kurz AEUV. Er ist mit dem Vertrag tiber die
Européische Union (Maastricht-Vertrag) der Grindungs-
vertrag der EU, also das oberste Regelwerk, In Artikel 125
steht, dass weder die Union noch ein Mitgliedsstaat fir
die Verbindlichkeiten eines anderen Staates eintritt. Mit
einem neuen, vagen Absatz sollen die Staaten kiinftig den
ESM-Vertrag dndern kénnen, ohne sich an die No-Bail-out-
Klausel halten zu miissen. Das widerspricht dem Grund-
satz des EU-Vertrags: Haushaltsdisziplin als systemische
Grundlage fir die Stabilitit der gemeinsamen Wahrung.

Sind wir auf dem Weg zu einer
= Haftungs- und Schuldengemeinschaft?

.Die geplante Vertragsdnderung verdandert die Europa-
ische Wahrungsunion in ihrem Wesen", schreibt Schacht-
schneider. Denn sie wird von der Stabilitdtsgemeinschaftt
zur Haftungs- und Schuldengemeinschaft. Die Neurege-
lung stelit die Wahrungsunion tiber die Haushaltsdisziplin
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sowie wirtschaftliche und monetédre Stabilitdt. ,Der Sta-
bilitatsmechanismus (ESM) ist ein Risikopuffer, der die
Schulden der Euro-Gruppe zu vergemeinschaften erlaubt
und das geradezu aufdréngt”, so Schachtschneider.

Ist es nicht ethisch geboten,
u flir die Griechen zu zahlen?

Christine Lagarde, Chefin des Internationalen Wih-
rungsfonds, formulierte das klar: ,Ich habe mehr Mitleid
mit den Armsten in Afrika als mit den Menschen in Grie-
chenland.” Die Griechen sollten sich selbst helfen, indem
sie alle ihre Steuern bezahlen. ,Das Volk ist der Staat,
sonst niemand”, so Schachtschneider. Also muss das grie-
chische Volk auch fiir die Schulden des Staates einstehen.
Die Finanzierung fremder Staaten verletzt die Souverdni-
tit der Volker. Schliefilich wollen die nicht mit ihrer Ar-
beit fremde Staaten finanzieren. Dieses Recht haben auch
die Nehmerldnder. Trotz Finanzhilfen wehren sie sich -
verstdndlicherweise — gegen ihre Entmiindigung. ,Das
Kontrollinteresse der Geber ist wohlbegriindet, aber un-
verbesserlich demokratiewidrig, staatswidrig, souveréni-
tatswidrig”, so der Staatsrechtler. Erst wird den Griechen
Geld von anderen Staaten aufgezwungen, und dann wird
ihnen auferlegt, wie sie ihren Staat zu fithren haben. Man
nimmt ihnen ihre Souveranitét. Also ihre Freiheit.

Warum mussten wir die D-Mark
m aufgeben?

Sie war schlicht zu stark. Der Erfolg der Bundesbank
wurde der Mark zum Verhéngnis. Der ehemalige franzé-
sische Prasident Francois Mitterrand wollte die Wiederver-
einigung Deutschlands zunéchst verhindemn. Aber noch
mehr wollte er: die D-Mark loswerden. Also verlangte er
fir die Zustimmung zur Wiedervereinigung von Kanz-
ler Helmut Kohl die Einheitswéhrung. , Wére die D-Mark
eine Schwachwdhrung gewesen, bestiinde sie noch heu-
te”, urteilt der Autor Bruno Bandulet. Frankreichs Ab-
sichten zeigten sich bei den deutsch-franzdsischen Be-
sprechungen von 1988. Jacques Aittali, Mitterrands &
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auBenpolitischer Berater, erkdrte: ,Um eine Balance zu
erhalten, mochten wir iiber die deutsche Atombombe
reden.” Darauf antworteten die Deutschen: ,Sie wis-
sen doch, wir besitzen gar keine Atombombe." Worauf-
hin Attali sagte: ,Ich meine die Deutsche Mark."” Kohl
wollte partout die Wiedervereinigung. Also opferte er das
Starkste, was Deutschland hatte: die D-Mark.

5 s Verliert Deutschland sein AAA-Rating?

Die Gefahr ist groB. ,Fine Transferunion, vor der jetzt
viele warnen, braucht die EU nicht mehr zu werden”,
sagt Bandulet. ,Sie ist schon eine." Seit der Ara Kohl hat
es sich eingebiirgert, dass Streit in Europa damit geldst
wird, dass Deutschland das Scheckbuch ziickt. Zwischen
1976 und 2008 hat ein EU-Mitglied mehr Nettobeitrdge
an die EU geleistet als alle anderen Nettozahler zusam-
men: Deutschland. Politiker rechtfertigen die Zahlmeister-
Rolle damit, dass Deutschland als Exportnation am stérks-
ten vom Euro profitiert. Tatsdchlich ging auch schon lan-
ge vor der Gemeinschaftswahrung der GroBteil der deut-
schen Ausfuhren nach Europa. Das Regelwerk des ESM
sieht vor, dass alle Euro-Lénder blrgen und Bareinlagen
leisten miissen. Theoretisch. Denn wer kein Geld hat, fiir
den springen die anderen Euro-Lénder ein. Je mehr Staa-
ten nicht mehr zahlungsféhig sind, desto mehr bleibt an
Deutschland héngen. Die Bundesrepublik wird also zum
Kreditgeber der letzten Instanz. Werden die Finanzsprit-
zen immer groBer, muss Deutschland irgendwann eine
hohere Neuverschuldung eingehen, um die Schulden
Europas abzusichern. Damit ist die Top-Bonitdt dahin.

’ u Aber der Euro ist doch zum Dollar stabil?

Beide Wihrungen sitzen auch im selben Boot. Sie sind
ungedeckte Papierwédhrungen. Sie kénnen beliebig ver-
mehrt werden. Beide operieren auferhalb der Markt-
wirtschaft. Denn die Notenbanken bldhen einfach ihre
Bilanzen auf, schaffen also neues Geld. Sie kaufen in
groBem Stil Staatsanleihen auf, setzen damit die Markt-
gesetze, also héhere Zinsen, auler Kraft.

s Steuern wir auf ein Schneebalisystem zu?

Wir sind schon mittendrin. Amerikas Neuverschuldung
hat mit zehn Prozent des Bruttoinlandsprodukts langst
hellenische Verhélinisse erreicht. Seit die US-Notenbank
in groBem Stil US-Staatsanleihen aufkauft, avancierte
die Fed zu Amerikas groBtem Glaubiger. Europa ist nicht

viel besser. Die Banken in den Euro-Ldndem liehen sich
flir drei Jahre zu einem Prozent pro Jahr fast eine Billion
Euro von der Européischen Zentralbank. Damit kauften
sie hochverzinste Staatsanleihen der Euro-Sorgenkinder
und diirfen diese bei der EZB als Sicherheit fiir neue Kre-
dite hinterlegen. Somit tun die Banken auf Wunsch der Re-
gierungen das, was sie schon in den Jahren vorher an den
Rand des Ruins gebracht hat. ,Das ist ein Ponzi-Betrug”,
sagt Bandulet. Charles Ponzi gilt bis heute als einer der
gréften Betriiger der US-Geschichte. Er wurde reich
durch Schneeballsysteme. Aber dieses Modell funktio-
niert nur so lange, wie frisches Geld nachgeschoben wird.
Oder bis das Vertrauen der Teilnehmer zusammenbricht.

Wie kann eine Enteignung durch
Inflation erfolgen?

Es ist das Alternativszenario zum Zusammenbruch und
der Wahrungsreform: Volkswirte nennen es ,Finanzielle
Repression" - [nstitutionen wie Rentenkassen leihen dem
Staat Geld. Das passiert bereits: Europas Rettungsschirme
beinhalten Beitrdge von staatlichen Rentenfonds. Die No-
tenbanken halten die Zinsen fiir eine lange Zeit kiinstlich
niedrig. Und zwar unter einer steigenden Inflationsrate.
Das Ergebnis ist eine schleichende Enteignung der Spa-
rer und die Entschuldung des Staates. Die USA und Eng-
land praktizierten das Modell nach 1945 drei Jahrzehnte
lang, um die Kriegsschulden zu verringern.

Was ist eigentlich das Grundproblem
a des Rettungsschirms?

Das Prinzip des ESM lautet: Wer hilfebediirftig ist, der
bekommt Geld und muss keines zahlen. Wenn man das bis
zum Ende durchrechnet, dann bleibt als Nettozahler nur
einer iibrig: Sie! Der deutsche Steuerzahler. Erklart Wil-
helm Hankel: ,Ich nenne das die Verwechslung von Dyna-
mik mit Dynamit. Das ist in den ESM eingebaut. Und mit
diesem Dynamit wird der Euro gesprengt.” Die Transfe-
runion kann nicht lange gutgehen. Denn mehrere europd-
ische Staaten konnen nicht mitmachen. Fiir kleinere Euro-
Lander wie Estland oder die Slowakei ist das schlicht nicht
zumutbar. Thre Pro-Kopf-Einkommen sind niedriger als
die von Italien oder Spanien, denen geholfen werden soll.

' m Was ist das Grundproblem des Euro?

Mit seiner Einfiihrung schafften die Regierungen den
Wettbewerb zwischen den Wéahrungen ab. Stattdessen
gibt es falsche Zinsen und falsche Wechselkurse. Denn
die 17 Euro-Lénder sind wirtschaftlich komplett unter-
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schiedlich und lassen sich nicht auf einen Nenner brin-
gen. Noch vor der Euro-Einfithrung in den Jahren 1998
und 1999 sanken mit ihrer Ankiindigung die Zinsen fir
Staatsanleihen von Griechenland (18 Prozent), Spanien
(18 Prozent) oder Italien (14 Prozent) ruckartig auf sechs
bis sieben Prozent. Das entsprach dem Niveau deutscher
Papiere. Die Staaten bekamen einen Blankoscheck fur
das Schuldenmachen in die Hand. Folge: Es wurde auf
Pump investiert, statt mafBvoll zu haushalten. Nur har-
te Marktgesetze, sprich risikogerechte Zinsen fur Staats-
anleihen oder der Druck, die Euro-Gruppe verlassen zu
missen, kénnten Haushaltsdisziplin sichern.

1 @ War der Beitritt Griechenlands von
= Anfang an geplant?

Dass die Griechen ihre Bilanzen tlirkten, ist bekannt.
Aber interessierte das tiberhaupt jemanden? ,Schauen
Sie sich einen 20-Euro-Schein an”, rdt Hankel. Unter der
lateinischen Inschrift ,20 Euro” steht das griechische
~EYPO". Die Scheine wurden entworfen und gedruckt,
bevor Griechenland dem Euro beitrat. Die Hellenen wa-
ren also eingeplant. Egal, wie ihr Haushalt aussah.

Damit sollten sich die Burger ernsthaft auseinanderset-
zen. Was passiert in der Realitdt, wenn der Euro zusam-
menbricht? Zundchst einmal gibt es kein Geld am Auto-
maten. Der Warennachschub wird schlagartig gestoppt,
weil der Lieferant kein Geld bekommt. Auch der Sozial-
staat bricht von heute auf morgen zusammen, er muss sei-
ne Leistungen extrem zuriickfahren. Was passiert dann?
Hankels diisteres Bild: 120 Prozent der Kosovo-Albaner in
Deutschland bekemmen Hartz IV. 90 Prozent der Libane-
sen hierzulande beziehen Hartz IV, genau wie 47 Prozent
der Afghanen. ,Versuchen Sie sich einmal vorzustellen,
wie jene Menschen, die heute von Hartz-IV-Leistungen
leben und vor allem in der Kriminalstatistik auffallen, re-
agieren werden, wenn der Sozialstaat nach dem Euro-
Crash zusammenbricht.” Jeder Wutstau entladt sich ir-
gendwann. Und dann stehen sich Linke und Rechte, Arme
und Reiche, Inldnder und Auslénder, religiése und nicht
religiose Gruppen gegentiiber. Im Wohlfahrtsstaat lief sich
die Wut mit finanziellen Zuwendungen abmildern.

m Was passiert im Fall eines Euro-Crashs?

Wie bereitet sich die Schweiz auf einen
e Euro-Crash vor?

Die Angst vor Unruhen scheint alles andere als abwegig.
EU-Kommissionsprasident José Manuel Barroso wamte
etwa in einer Rede im Juni 2010 vor Gewerkschaftsver-
tretern im Zusammenhang mit der Euro-Krise vor Bur-
gerkriegen und dem Ende der Demokratien in mehreren
EU-Léndern. Zeitgleich wurde auch der Schweizer Natio-
nalrat von der Armeefithrung tiber mégliche Unruhen in-
formiert. ,Auch in Europa kénnen Situationen entstehen,
die wir uns heute gar nicht vorstellen kénnen", sagte der
Armee-Chetf André Blattman. Die eigene Armee miisse
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sich auf Kampfeinsétze vorbereiten, da nach einem Euro-
Crash gewaltige Flichtlingsstrome innerhalb Europas zu
befiirchten sind. Im Ubrigen entwarf nicht nur die Schweiz
Notfallpléne. Auch die Militars in Grofibritannien und den
USA sind ganz offiziell vorbereitet. Um ihre Landsleute
im Fall der Félle aus EU-Landern evakuieren zu kénnen.

Gibt es eine Europdische Eingreif-
a truppe flir Unruhen?

Die gibt es tatsdchlich. Die Europédische Gendarmerie-
truppe mit dem Kiirzel EUROGENDFOR ist eine bis zu
3000 Mann starke militdarische Polizeigruppe mit Sitz im
italienischen Vincenza. Die Soldaten kénnen unter EU-
Mandat bei Konflikten in européischen Krisengebieten
eingesetzt werden — dabei das Militér oder die Polizei vor
Ort unterstiitzen. Oder ersetzen. Sie sollen innerhalb der
EU die Bevolkerung schuitzen und bei Unruhen die 6ffent-

liche Ordnung aufrechterhalten.

ﬁ Stimmt es wirklich, dass in einem
s Amtsblatt der EU die Todesstrafe

wieder eingefiihrt wird?

So unfassbar es klingt, aber im Vertrag von Lissabon,
dem auch der Deutsche Bundestag 2008 zustimmte, wird
die Todesstrafe in der EU zwar abgeschafft, aber es gibt
Ausnahmen: ,(2) Eine Totung wird nicht als Verletzung
dieses Artikels betrachtet, wenn sie durch eine Gewaltan-
wendung verursacht wird, die unbedingt erforderlich ist,
um (...) c) einen Aufruhr oder Aufstand rechtméBig nie-
derzuschlagen.” Da birgt eine innerewropéische Militér-
truppe ein véllig neues Angstpotenzial.

Was erwarten Polizei und
2 Geheimdienste?

Immer mehr Experten warnen vor schwersten Unruhen
mitten in Europa. Die Straflenschlachten in Athen, bren-
nende Gebdude in London, die angeziindeten Autos in
Berlin und Hamburg seien ein klares Anzeichen daft,
wie unzufrieden die Menschen in Europa sind. ,Nattir-
lich erwartet die Bundesregierung hier schwere soziale
Unruhen. Man weil}, was sich da zusammenbraut, aber
man verdrangt das in der Offentlichkeit lieber”, sagt Rai-
ner Wendt, Bundesvorsitzender der Deutschen Polizeige-
werkschaft. Auch der US-Geheimdienst CIA kommt in ei-
ner Studie zu dem Schluss: Millionen werden im Zuge der
Krise arbeitslos und verarmen. Das birgt das Risiko schwe-
rer sozialer Unruhen und sogar eines Biirgerkriegs.

Gewahrt die Bundesbank Griechen-
e land nahezu unbegrenzt Kredit?

Sie hat keine andere Wahl. Obwohl die Bundesbank ge-
gen den Aufkauf von Staatsanleihen der Krisenldnder und
gegen immer neue Finanzspritzen ist. Denn neben dem
EZB-Geld bekommen Griechenland & Co. auch noch Kre-
dit von der Deutschen Bundesbank: die sogenannten Tar-
get2-Kredite. Sie fallen an, wenn etwa in Griechenland b
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ein deutsches Produkt gekauft wird. Ein Uberziehungs-
kredit wie der Dispo auf dem Girokonto. Mit dem Unter-
schied, dass kein Bankberater kommt und sagt: Jetzt ist
Schluss. Die Bundesbank darf diese Kredite nicht verwei-
gern und auf Rickzahlung pochen. Das steht im Vertrag
zur Wahrungsunion. Bis 2007 waren die Target2-Kredite
auch kein Thema — es wurden nur rund 30 Milliarden
Euro ausgeschopit. Auf Grund der Ungleichgewichte in-
nerhalb Europas schoss die Kreditsumme bis Januar 2012
aber auf fast 500 Milliarden Euro.

Explodiert die Geldmenge in
e Deutschiand?

Der Wirtschaftswissenschaftler und Mathematiker
Bernd-Thomas Ramb hat dazu eine Grafik erstellt: Die
Entwicklung des BIP und der Geldmenge in Deutschland
seit dem Jahr 2000. Bis 2010 stieg die Wirtschaftsleistung
hierzulande um insgesamt knapp zehn Prozent, Das Geld,
das die Zentralbank in den Wirtschaftskreislauf pumpte,
stieg dagegen um mehr als 80 Prozent.

( Wir haben zu viel Geld und zu viele
¢ m Schulden. Was ist die Gefahr?

Die Liicke zwischen Geld und Giitern ist das Inflations-
potenzial. Europaweit sieht die Bilanz noch disterer aus:
Die Geldmenge stieg um 160 Prozent, der Wert der pro-
duzierten Waren und Dienstleistungen nur um rund elf
Prozent. Das endet fiir den Wissenschaftler zwangslaufig
in der Hyperinflation oder im Wahrungsschnitt. Da sich
kein Land Preissteigerungsraten von zehn Prozent und
mehr pro Jahr leisten kann, bleibt am Ende wohl nur der
Wéhrungsschnitt.

Wie kdénnte ein Wahrungsschnitt
m aussehen?

Vereinfacht gesagt, gibt es ein neues Gesetz, in dem
steht, dass in allen privaten Vertrdgen das Wort Euro durch
Neue Mark ersetzt wird. Wie im Jahr 1948, Fir den Wah-
rungsschnitt misste noch ein zweiter Absatz hinzuge-
fiigt werden. Etwa: Alle Geldvermdgen werden beschnit-
ten. Beispielsweise erhdlt jeder, der 100000 Euro auf dem
Sparbuch hat, 10000 Neue Mark. Um die Staatsschulden
zu beschneiden, kann der Staat Schatzbriefe oder Schuld-
verschreibungen in gleichem Verhdltnis umschreiben: Aus
1000 Euro Nominalwert werden dann 100 Neue Mark.

Welches Ziel verfolgt der Staat bei
s einem Wahrungsschnitt?

Er will einen moglichst groBen Teil der Euro-Geldmenge
loswerden. SchlieBlich steht sie in krassem Unverhadlinis
zum Wert der Waren und Dienstleistungen. Das geht nur
mit dem Wahrungsschnitt. Witrden einfach alle staatli-
chen Vertrdge und Geldguthaben in Neue Mark umge-
schrieben werden, wére nichts gewonnen. Da sich so we-
der Schulden noch Geldmenge reduzieren wiirden.

Was passiert bei einem Wahrungs-
a schnitt mit Geldvermbgen?

Staatspapiere und Bargeldvermdgen verlieren an Wert.
SchlieBlich wird der Wechselkurs festgeschrieben. Selbst
wenn Deutschland eine Parallelwdhrung einfiihren wiir-
de, wiére eine massive Abwertung des Huro zu erwarten.

Was sind Sachanlagen und was die
) m Vor- und Nachteile?

Gold, Immobilien und Aktien sind die klassischen Sach-
werte. Selbst Devisen wie Schweizer Franken sind Sach-
anlagen, wenn auch mit Kursrisiken behaftet. Vorteil von
Gold oder Edelsteinen: Sie kénnen bei einer Flucht ins
Ausland mitgenommen werden. Aufierdem kann der Staat
zum Abbau seiner Schulden eine Sondersteuer auf Immo-
bilien erheben. Bei der Wahrungsreform 1948 wurden sie
mit einer Zwangshypothek belegt, die ihre Besitzer tiber
Jahre hinweg abbezahlen mussten. Aktien bergen im
Fall eines Wahrungsschnitts zumindest kurzfristig enor-
me Kursrisiken, wie eine aktuelle Studie von Goldman
Sachs zeigt. So verlor der Aktienmarkt wéahrend der Ar-
gentinien-Krise in lokaler Wahrung 48 Prozent an Wert. In
Dollar waren es 86 Prozent. Der Kursrutsch dauerte ins-
gesamt 28 Monate. In den zwdlf Monaten danach stiegen
die Kurse um 130 Prozent. Ramb rét daher: Wenn Aktien,
dann von sehr soliden Konzemen mit hohem Bestand an
Produktionskapital wie Maschinen und Gebaude.

Wie viel Zeit bleibt noch?

Jetzt auf keinen Fall das ganze Geld vom Konto abhe-
ben und blind die erstbeste Immobilie kaufen, rdt Ramb.
Der Mathematiker entwarf eine Wahrscheinlichkeitskurve
fiir eine Wahrungsreform. Sie basiert auf der demogra-
fischen Entwicklung Deutschlands. Denn der Druck auf
die nachfolgenden Generationen, die Schulden loszu-
werden, wéchst. Im Jahr 2031 erreicht Rambs Kurve 100
Prozent. Bis dahin wird der Euro aus seiner Sicht auf je-
den Fall abgelést. 2017 erreicht die Kurve 50 Prozent. Die
Wahrscheinlichkeit, dass im Folgejahr die Wahrungsre-
form kommt, ist dann gréBer als die, dass sie nicht kommt.

Gibt es Notfaliplane fiir den
' 8 Zusamimenbruch des Euro?

Deutsche Konzeme bereiten sich langst vor. Metro ver-
kiindete jiingst, dass der Plan fertig in der Schublade liegt.
Banken, Versicherer und Unfernehmen wie TUI ergdnzen
Vertrdge um einen Nach-Euro-Passus. Etwa, dass das Ge-
schéft ,in Euro oder in der zum Zeitpunkt der Transaktion
in Deutschland glltigen Wahrung" erfolgt. Als Gerichts-
stand wird explizit Deutschland festgeschrieben. Siemens
holte sich 2011 eine Banklizenz, um das Geld bei der EZB
anlegen zu kénnen. Auch EADS denkt dariiber nach. B
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