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Zusammenfassung

In der vorliegenden Arbeit wird am Beispiel Griechenlands ein einfacher und
gangbarer Weg aufgezeigt, wie ein Austritt aus der europaischen Wahrungsunion auf
effiziente Weise und mit minimalen Harten fur die Blrger erfolgen kdnnte, ohne die
internationale finanzielle Stabilitat zu gefahrden. Die entsprechenden MalRnahmen
konnen relativ schnell umgesetzt werden und rasch ihre Wirkung entfalten. Dieser
Weg steht auch allen anderen Mitgliedslandern der EWU offen und weil3t sogar die
Richtung, wie auf den Euro komplett verzichtet werden kdénnte, wenn dies allgemein
gewunscht wirde.

Anhand von Inflation und Deflation in der wirtschaftlichen Geschichte der
Menschheit, von Geldmengensteuerung durch Zins und Inflation und wirtschaftlichem
Wachstumszwang, wird aufgezeigt, dass ein kleiner Konstruktionsfehler im
Geldsystem zu unseren derzeitigen Problemen im Finanzsystem mafgeblich

beitragt.

Damit Griechenland wirtschafts- und sozialvertraglich aus der Europaischen
Wahrungsunion austreten kann, ist es vorher absolut notwendig, die Wirtschaft zu
sanieren und Griechenland durch Vollbeschaftigung der Bevolkerung wieder in die
Lage zu versetzen, seine Staatsschulden nach und nach tilgen zu kdnnen. Einen
Ausstieg aus der EWU zum jetzigen Zeitpunkt ohne diese MalRnahme halten wir flr
gefahrlich.

Wiurde Griechenland als Staat tatsachlich ,Konkurs® anmelden, konnte dies ein
verheerendes Signal an die Markte (Investment-/Anlagen-Sphare) bedeuten:
Staatsanleihen sind nicht sicher! Die Auswirkungen konnten in einem Domino-Effekt
enden, wonach zuerst die kleineren Lander durch die Markte in den Bankrott
getrieben wurden, weil sie sich am Markt nicht refinanzieren konnen. Danach wirden
die groReren Lander in erhebliche Schwierigkeiten geraten. Die aus den
Sparmalnahmen der Lander resultierenden, moglichen Deflationsspiralen kdnnten

zu erheblichen sozialen Spannungen flhren.

Um eine moglichst solide Grundlage fur kunftiges Wirtschaften und kunftigen
Wohlistand der aktuellen Mitglieder der Europaischen Wirtschaftsunion zu schaffen ist



es weiterhin von eminenter Wichtigkeit, dem exponentiellen Wachstum der Schulden
Einhalt zu gebieten.

In den letzten 64 Jahren nach der deutschen Wahrungsreform von 1948 hat sich
gezeigt, das ein andauernder, positiver Zins von mehr als 7% ca. alle 10 Jahre zu
einer Verdoppelung von Schulden und Vermdgen geflhrt hat. Im Jahr 2000 betrug
die Gesamtverschuldung von privaten Haushalten, Unternehmen und Staat in
Deutschland ca. 7 Billionen Euro. In etwa gleich hoch war das Gesamtvermogen. Es
ware nur eine Frage der Zeit, wann alles Vermdgen auf wenige Hande konzentriert
ist, jedoch wird das Wahrungs- und Finanzsystem durch das exponentielle
Wachstum von Schulden und Vermogen deutlich friher zusammenbrechen.
Exponentielles Wachstum in einem geschlossenen System ist, wie es die deutsche

oder europaische Wirtschaft darstellt, nicht moglich.

Wir zeigen, wie Griechenland, oder jedes andere Land der Europaischen
Wahrungsunion, mit Hilfe einer zusatzlichen Funktionalitat des Geldsystems und
einer zusatzlichen, eigenstandigen Komplementarwahrung, wirtschafts- und
sozialvertraglich die EWU verlassen kann. Daneben sind einige wenige, flankierende

MafRnahmen notwendig.

Die Autoren sehen in der mangelhaften Geldmengensteuerungsmaglichkeit durch die
Noten- / Zentralbanken das Hauptproblem. Durch die zwei sich widersprechenden,
berechtigten, Funktionen des heutigen Geldes, namlich der Tauschmittel- und der
Wertaufbewahrungsfunktion, kommt es zu massiven Storungen des
Wirtschaftskreislaufs. Sinkt das Wirtschaftswachstum unter ca. 2,5% und beginnt der
Zins sich aufgrund Marktsattigung Richtung Null zu bewegen, verringert sich zwar
der Zinseszinseffekt, aber das Geld entzieht sich dem Wirtschaftskreislauf und gibt
damit seine Tauschmittelfunktion ab. Lassen sich in den Sektoren Private Haushalte,
Unternehmen und Staat keine bonitaren Schuldner mehr finden, erzielt auch das
Fluten der Realwirtschaft mit Geld durch die Notenbanken kein Ergebnis mehr. Eine
arbeitsteilige Realwirtschaft bendtigt aber zwingend ein funktionierendes
Tauschmittel.

Hier empfehlen die Autoren den Einsatz einer zusatzlichen Funktion auf die
ausgegebene Geldmenge der Notenbank, um die Geldmenge auch in deflationaren

Zeiten sinnvoll an die Wirtschaftsleistung eines Wirtschaftsraums anpassen zu



kénnen: Eine ,Haltegebuhr auf Bar- und Giralgeld. Die Hohe der Haltgebulhr ist
durch die Notenbank stufenlos einstellbar und ermoglicht so den Wechsel in der
Gewichtung von Geld in seiner Funktion als Wertaufbewahrungsmittel hin zu Geld in
seiner Funktion als Tauschmittel. Die Haltegebuhr wird in Prozent pro Jahr von der

EZB variiert, festgelegt und eingezogen.

Im Falle Griechenlands ist es notwenig, unterhalb der Euro-Ebene eine zweite, eine
.,Komplementarwahrung“ einzufihren und diese zusatzlich mit der neuen
Funktionalitat ,Haltgebuhr* auszustatten. Diese Komplementarwahrung soll
,Drachme”“ genannt werden, einen Wechselkurs zum Euro von 1:1 haben und unter
Mitwirkung von der Europaischen Zentralbank, den griechischen Geschaftsbanken,
Gewerbetreibenden, der griechischen Regierung und der Bevdlkerung eingefuhrt
werden. Die Drachme versetzt die ausgebende Notenbank in die Lage, die neue
,2Drachme® perfekt in ihnrer Menge zu steuern und so den Wirtschaftsraum
Griechenland Deflations- und Inflationsfrei zu halten.

Die Ausgabe der zusatzlichen Komplementarwahrung in der richtigen Menge in
Griechenland fuhrt dazu, dass die derzeitigen deflationaren Tendenzen in
Griechenland aufgehoben werden. Die bevorzugte Gewichtung der Drachme als
Tauschmittel an Stelle von Wertaufbewahrungsmittel wird das Geld trotz Deflation im
Wirtschaftskreislauf halten, die Konjunktur ankurbeln und das Wirtschaftswachstum
bis zur Vollbeschaftigung der Bevdlkerung bringen.

Das Ankurbeln der griechischen Realwirtschaft durch die Drachme und die daraus
abgeleitete, berechtigte Hoffnung auf Ruckkauf der Staatsanleihen durch den
griechischen Staat, also Schuldenabbau, fihrt zur Beruhigung der Markte und
Stutzung des Bankensystems und damit letztendlich zur Stitzung des Euro.
Flankierende Malinahmen: Auf der Drachme liegt eine Rucktauschgebuhr in Hohe
von 5% um zu verhindern, dass Empfanger die mit einer Haltegebuhr behaftete
Drachme sofort wieder in Euro zurickzutauschen.

Die Staatsanleihen Griechenlands werden eingefroren. Es wird eine Verzinsung von
1,5% pro Jahr garantiert. Die Tilgung setzt ein bei UberschieRendem Staatshaushalt,
der bereits nach einem Jahr erwartet wird. Die Kosten der Einfuhrung fur die
Drachme Ubernimmt die Europaische Wahrungsunion, ebenso alle Kosten um die
griechischen Staatsanleihen. Eine Umschuldung der griechischen Staatsanleihen
findet nicht statt.



Wir erwarten von der EinfUhrung der Drachme mittelfristig u. a. folgende Effekte:
Das Preisniveau lasst sich prazise Deflations- und Inflationsfrei steuern

Der Wachstumszwang verringert sich

Die Umverteilung Uber den Zinseszinseffekt lasst nach

Die Steuern und das gesamte Preisniveau kdnnen sinken

Die Lohnnebenkosten sinken, ebenso die Zahl der Arbeitslosen

Das Funktionieren der sozialen Sicherungssysteme ist gewahrleistet

Die exponentiell ansteigende Verschuldung von Staat, Unternehmen und

Bevolkerung stoppt
Die Ruckfuhrung der Staatsverschuldung ist realistisch
Das Bankensystem wird gestutzt

Der Euro als weltweite Ersatzwahrung bleibt erhalten



1. Einfuhrung

,oer fruhere Deutsche-Bank-Chef Hilmar Kopper fordert von der Politik scharfere
Regulierungsmalinahmen fur die Finanzmarkte: "Leider ist es heute so: Die Hoffnung
auf Anstand reicht nicht immer", sagte Kopper dem SPIEGEL. "Die Akteure brauchen

Gesetze. Das Geld braucht Gesetze. Und Gesetze sind Aufgabe des Staates."'

,In einer Krise sei nicht den Banken zu helfen, sondern den Schwachen und Armen
in einer Gesellschaft, damit diese mit ihrer Nachfrage flur neue Konsumimpulse
sorgen kénnen. Eine Argumentation ganz im Sinne von Karl Marx. In seinem
Hauptwerk: ,Das Kapital“ schreibt Marx: ,Der letzte Grund aller wirklichen Krisen

bleibt immer die Armut und Konsumptionsbeschriankung der Massen.... .“?

Und ,Denn es gilt, einer Schulden-Deflationsspirale Herr zu werden.*®

,perzeit aber ist die EZB die letzte Instanz in Europa, welche die Euro-Krise
tiberhaupt noch wirkungsvoll eindammen kann. Entsprechend wirft sie nach und
nach immer mehr ihrer Prinzipien Uber Bord - und rechtfertigt das mit der akuten

Gefahr im Euro-Raum.“

,Die genaue Definition der Geldmenge ist ebenso eine Frage des Geschmacks wie
der wissenschaftlichen Notwendigkeit. Aber auch heute noch sind sich die
Notenbanken nicht einig, welche Geldmenge es zu steuern gilt: Da Geld nicht
eindeutig und einheitlich definiert ist, gibt es analog dazu auch verschiedene
Abgrenzungen fiir die Geldmenge.*

“Ex-Deutsche-Bank-Chef fordert scharfere Regulierung® Spiegel online, www.spiegel.de, 22.12.2011
Marx, Karl (1894). Das Kapital Bd. Il Abschnitt V, Spaltung des Profits in Zins und Unternehmergewinn.
Das zinstragende Kapital. Kapitel 30: Geldkapital und wirkliches Kapital I.

,Notausgang Inflation — auf der Suche nach einer Krisenlésung“ RBS Méarkte und Zertifikate
Oktober/November 2011, www.http://markets.rbs.de/MediaLibrary/Document/PDF/Newsletter/
MonthlyNewsletter/MuZ_Okt_Nov_2011_mid.pdf

“Top-EZB-Mann rat zu neuer Geldflut” Spiegel online, www.spiegel.de, 23.12.2011

Deutsche Bundesbank 1/92



"Wir sollten uns nicht so gebarden, als ob das Erkennen volkswirtschaftlicher
Zusammenhange nur den Gralshutern vorbehalten bliebe, die auf der einen Seite
wissenschaftlich, auf der anderen Seite demagogisch, ihre verharteten Standpunkte
vortragen. Nein, jeder Blirger unseres Staates muss um die wirtschaftlichen
Zusammenhange wissen und zu einem Urteil befahigt sein, denn es handelt
sich hier um Fragen unserer politischen Ordnung, deren Stabilitat zu sichern

uns aufgegeben ist.*®

,Die Inflation kommt nicht uiber uns als ein Fluch oder als ein tragisches
Geschick; sie wird immer durch eine leichtfertige oder sogar verbrecherische

Politik hervorgerufen.“’

6 Ludwig Erhard, 1949 bis 1963 Bundesminister flr Wirtschaft, 1963 bis 1966 Bundeskanzler sagte
dies im Zusammenhang mit Kommunismus und Sozialismus.
" Erhard, Ludwig (1957). Wohlstand fiir Alle. Diisseldorf: Econ-Verlag



2. Grundlagen

2.1. Probleme des gegenwirtigen Geldsystems®

2.1.1. ,Notausgang” Inflation — auf der Suche nach einer Krisenlosung

Unter Hochdruck arbeiten die Industrienationen an einer Bewaltigung der Probleme.
Doch hohe Schulden und ein schwaches Wirtschaftswachstum kdnnten trotz aller
Muhen in einer Deflation munden. Letztendlich durfte nur noch ein Ausweg bleiben:

Inflation.

"Uberall in Europa haben die Schulden enorm zugenommen, die heute in allen
grol3en Staaten als drickend empfunden und auf die Dauer vermutlich zum Ruin

fihren werden."®

Der, der das gesagt hat, ist kein Zeitgenosse, er starb 1790. Es war
der schottische Philosoph Adam Smith, der sich in seinem Hauptwerk "Wohlstand
der Nationen", erschienen 1776, bitterlich Uber das staatliche Schuldenmachen
beschwert. Dabei sind seine Ausflhrungen hochaktuell, kbnnen geradezu als Omen
fur unsere Zeit gesehen werden. Er schreibt weiter: "Dort, wo die 6ffentliche Schuld
einmal eine bestimmte Hohe Uberschritten hat, ist es meines Wissens kaum
gelungen, sie auf gerechte Weise und vollstandig zuriickzuzahlen. Sofern es
Uberhaupt gelang, die Staatsfinanzen wieder einigermafen in Ordnung zu bringen,
bediente man sich stets des Bankrotts, den man bisweilen auch unverhohlen
zugegeben hat, und selbst dort, wo haufig Rickzahlungen nominal geleistet wurden,

blieb es in Wirklichkeit ein echter Bankrott."°

2.1.2. Traditionelle Losungsversuche sind gescheitert

Damit greift Smith jener Debatte voraus, die derzeit in Politik und Gesellschaft die
Menschen beschaftigt: Wie kdnnen die westlichen Industriestaaten ihre in den letzten
Jahrzehnten angehauften Schuldenberge allgemeinvertraglich abbauen?

Schuldenberge, die infolge der Finanz- und Wirtschaftskrise im Zeitraum 2008 bis

® Die Kapitel 2.1.1.-2.1.9. wurden zuerst als sogenannter Artikel ,Notausgang Inflation — auf der

Suche nach einer Krisenldsung“ in RBS Markte und Zertifikate Oktober/November 2011
veroffentlicht und mit Erlaubnis des Autors ibernommen.
°  Smith, Adam (1776): The Wealth of Nations. Book V. Chapter 3. Of Public Debts. Paragraph 10
' Smith, Adam (1776): The Wealth of Nations. Book V. Chapter 3. Of Public Debts. Paragraph 60
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2010 noch einmal kraftig gewachsen sind und Lander wie Griechenland und Portugal
an den Rand des Ruins gedruckt haben. Diese Frage wird umso drangender, als alle
bisher angewendeten ,traditionellen Losungsversuche® zur Ankurbelung der
Wirtschaft und einem dadurch moglich gemachten Schuldenabbau versagt haben.
Sowohl angebots- wie auch nachfrageorientierte wirtschaftspolitische MalRnahmen
haben bislang nicht die gewlnschten nachhaltigen Effekte in der Realwirtschaft
gezeigt. Zwar gab es zwischenzeitlich eine Phase der Erholung, in der die Wirtschaft
starker zulegen konnte, doch die jingsten Konjunkturdaten aus vielen europaischen
Landern und den USA lassen Zweifel an der Nachhaltigkeit des Aufschwungs

aufkommen.

2.1.3. Fehlende Diagnose

Eine zusatzliche Problematisierung erfahrt das Ganze noch dadurch, dass man sich
in der Expertenszene schon bei der Diagnose der Problemlage uneinig ist, ganz zu
schweigen von deren richtiger Behandlung. Umstritten ist etwa die Frage, ob die
Vielzahl an Schwierigkeiten, mit denen die westlichen Industrienationen zu kampfen
haben, das Ergebnis einer ,normalen®, konjunkturell bedingten Wirtschaftskrise sind
oder nicht vielmehr schon die Erscheinungen einer Art Systemkrise. Letzteres wirde
auch erklaren, warum die ,traditionellen Losungsversuche® an angebots- und
nachfrageorientierter Wirtschaftspolitik bislang nicht gegriffen haben. Ein popularer
Vertreter einer solch betont kritischen Sichtweise ist zum Beispiel Mohamed EI-Erian,
Vorstandsvorsitzender des weltgro3ten Bondverwalters PIMCO. Er sieht die
Verwerfungen als Teil einer einzigartigen historischen Neuordnung im
Krafteverhaltnis zwischen West und Ost, zwischen Europa und Nordamerika auf der
einen Seite, und Asien auf der anderen Seite. Seine Aufforderung: ,Anleger missen
in der jetzigen Situation die Geschichtsbucher wegschmeifl3en.” Seine
Handlungsanweisungen an Politik und Wirtschaft: Die Krise darf nicht langer als
Liquiditatskrise, sondern muss als Solvenzkrise aufgefasst, die Schuldenlast deshalb
radikal reduziert werden. Lander, die dies nicht schaffen, wie mdglicherweise
Griechenland, mussen die Eurozone verlassen. Was El-Erian nicht sieht ist, dass
Schuldenbergen in gleicher Hohe immer auch Vermogensbergen gegenuber stehen

und will man die Schuldenberge abbauen, dann muss man auch die
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Vermdgensberge abbauen. Und wer lasst sich schon gerne sein Vermogen

abbauen?

2.1.4. Todesspirale der Schulden

Ruckenwind bekommt El-Erian von der Organisation fur Wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD). In ihrem Konjunkturausblick vom Mai
2011 betont die Organisation, dass vor allem Lander mit einem hohen
Schuldenstand langsamer wachsen als jene mit wenig Schulden. Doch die Frage
bleibt: Wie konnen Schulden abgebaut werden, wenn die Wirtschaft stagniert oder
sogar schrumpft? Eine deutliche Reduzierung der Staatsausgaben und eine
Erhohung der Steuern durften die Wirtschaft nur noch zusatzlich belasten und einen
nachhaltigen Schuldenabbau konterkarieren, was zu weiteren Ausgabeklrzungen
und Steuererhdhungen fuhren musste. ,Die US-Wirtschaft wachst kaum noch, die
Laune der Konsumenten ist schlecht, das Land steht am Rande einer neuen
Rezession. Ein Sparprogramm wurde die Wirtschaft endgultig tber die Klippen
StoRen”, so die Einschatzung von Barry Eichengreen, eines in Kalifornien lehrenden
US-Okonomen. Mit der Zeit entsteht so eine ,Todesspirale der Schulden®, folgert der
US-Okonom Nouriel Roubini. Um dieser zu entkommen, stinden betroffenen Staaten
grundsatzliche drei Wege offen: Erstens eine heftige Deflation kombiniert mit einer
lange anhaltenden Rezession; zweitens eine tief greifende Strukturreform zur
Verbesserung der Leistungsfahigkeit der Wirtschaft und/oder drittens eine Abwertung

der Wahrung zur Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit der Produkte.

2.1.5. Mehr oder weniger Schulden?

Welcher Weg oder welche Kombination aus den Wegen auch immer gewahlt wird, es
wird lang dauern und schmerzhaft sein. Davon ist auch Ex-Chef-Volkswirt der
Deutschen Bank, Norbert Walter, iberzeugt. In einem Beitrag fur das
Anlegermagazin ,Der Aktionar“ schreibt Walter: ,2012 und 2013 sind die
Schmerzensjahre als Konsequenz der Drogenverabreichung Uber viele Jahre, wenn
nicht Jahrzehnte, und deren Aufstockung im Gefolge der Lehmann-Krise.” Er wehrt
sich damit ausdrucklich gegen die Absicht, den Schuldenberg mit Hilfe weiterer

Schulden abzubauen. Eine Absicht, die von Keynesianern wie Joseph Stiglitz
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vertreten wird. In Konfrontation zum Monetarismus betont Stiglitz, dass eine
kapitalistische Wirtschaftsordnung starken Regularien zu unterwerfen ist. Und: In
einer Krise sei nicht den Banken zu helfen, sondern den Schwachen und Armen in
einer Gesellschaft, damit diese mit ihrer Nachfrage flr neue Konsumimpulse sorgen
kénnen. Eine Argumentation ganz im Sinne von Karl Marx. In seinem Hauptwerk:
,Das Kapital“ schreibt Marx: ,Der letzte Grund aller wirklichen Krisen bleibt immer die

Armut und Konsumptionsbeschrankung der Massen.... !

2.1.6. Schulden-Deflationsspirale

Wie verzweifelt der Versuch sein kann, aus der Krise auszubrechen, zeigt das
Beispiel Japan. Trotz einer jahrelangen expansiven Geld- und Fiskalpolitik ist es dem
Land bislang nicht gelungen, eine nachhaltige Konjunkturwende herbeizufihren.
Zudem ist Japan heute mit einem staatlichen Verschuldungsgrad von 230 Prozent
des Bruttoinlandsprodukts (BIP) das am hdchsten verschuldete Industrieland. Dabei
treten in Japan zwei Faktoren auf, die nach dem Okonomen Irving Fisher im
Zusammenspiel verheerend sind: Uberschuldung und Deflation. Weist ein Land eine
solche Konstellation auf, so Fisher in seinem berihmten Artikel ,Debt Deflation
Theory of Great Depressions®, der 1933 erschienen ist und den Ausbruch der
Grol3en Depression in den USA 1929 untersucht, fuhrt das dazu, dass Unternehmen
und Konsumenten alles daran setzen, ihre Schulden zurlickzuzahlen. Dieser
Vorgang fuhrt zu einem Nachfragerickgang auf breiter Front und die Preise
kommen noch starker unter Druck. Jeder Versuch, in dieser Situation die
Staatsschulden zu reduzieren, wird fehlschlagen, weil eine Reduzierung der
Staatsausgaben Unternehmen und Konsumenten noch vorsichtiger werden Iasst.
Aber auch eine Erhéhung der Staatsausgaben ist problematisch, weil Unternehmen
und Verbraucher dadurch nicht zwangslaufig mehr konsumieren wollen. Vor allem
dann nicht, wenn die Vermogenswerte, die im Vorfeld der Krise als Sicherheit fur
Kredite hinterlegt worden sind, selbst an Wert verlieren (Stichwort:
Vermdgenspreisdeflation). Es kommt zu einem Attentismus der Marktakteure, die auf

eine Bodenbildung warten, und zu einem realen Schuldenwachstum, was zu

" Marx, Karl (1894). Das Kapital Bd. Il Abschnitt V, Spaltung des Profits in Zins und Unternehmergewinn.

Das zinstragende Kapital. Kapitel 30: Geldkapital und wirkliches Kapital I.
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weiteren Sparanstrengungen fuhrt. So wird nach und nach eine Schulden-

Deflationsspirale in Gang gesetzt, aus der nur noch schwer zu entkommen ist.

2.1.7. USA kampfen gegen Deflation

Ein Szenario, in das moglicherweise nun auch die westlichen Industrienationen
schlittern konnten. Nach dem Platzen der Immobilienblase in den USA und in einigen
Staaten Europas sind viel Hausbesitzer Uberschuldet. Die Hauserpreise sind etwa in
den USA seit dem Hohepunkt im Jahr 2006 im Schnitt um ein Drittel und mehr
gefallen. Dadurch mussten viele private Haushalte starke Vermogenseinbul3en
hinnehmen. Die reale Schuldenlast ist enorm gestiegen. Zudem haben sich die
Staaten zur Bekampfung der Krise viel Geld geliehen. Was nun noch fehlt, ist ein
Preisverfall auf breiter Front, der jede BemUhung seitens der Regierung vereitelt, die
Menschen zum Konsum zu bewegen. Damit waren im Grunde genommen alle

Vorraussetzungen fur Fischers Schulden-Deflationsspirale gegeben.

Dass die USA eine deflationare Entwicklung mehr furchten als eine Inflation, ist aus
geschichtlicher Sicht verstandlich. Die grolde Depression, ausgehend vom
Bdrsencrash im Jahr 1929, bestimmt noch heute das Handeln der US-Politik, wie die
Hyperinflation in den 1930er Jahren die bundesdeutsche Politik bis in die Gegenwart.
Vor diesem Hintergrund ist einsichtig, warum Timothy Geithner bei seinem letzten
Besuch der Euro-Mitgliedslander in Polen im September 2011 die Europaer so
vehement aufgefordert hat, zur Bekampfung der Krise noch mehr Geld in die Hand
zu nehmen. Seine Aufforderung kann auch als Hinweis gesehen werden, dass die
USA in einer Deflation das weitaus grof3ere Gefahrenpotential sehen als in einer
Inflation. Ahnlich dirfte es auch US-Notenbankchef Ben Bernanke sehen. Bereits
1995 widmete er sich in seiner Arbeit ,The Macroeconomics of the Great Depression:
A Comparative Approach“ dem Thema Depression. Die von den Okonomen Anna
Schwartz und Milton Friedmann 1963 formulierte These, dass die Grolde Depression
der 1930er-Jahre durch die zurickhaltende Geldpolitik der US-Notenbank extrem
verscharft worden ist, wird von Bernanke im Kern geteilt. Deshalb auch seine 2002
gehaltene und viel zitierte Rede, in der er ankundigte, dass er bereit sei, so viel
Bargeld wie notig der Wirtschaft zur Verfugung zu stellen, um das Wachstum zu

stimulieren. Ein Rezept, das auch Irving Fisher anwenden wirde. Die Reflation ist,
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neben dem Konkurs, der einzig mdgliche Ausweg aus der Schulden-

Deflationsspirale, so Fisher.

2.1.8. EZB wird zur BAD Bank

Aber auch in Europa andert sich die Sicht der Dinge. Allein schon die Rucktritte von
Dr. Axel Weber vom Prasidentenposten der Deutschen Bundesbank und von Jurgen
Stark von der Stelle des Chefvolkswirts bei der Europaischen Zentralbank (EZB)
haben jenes Lager geschwacht, das der Geldwertstabilitat hochste Prioritat einer
nachhaltigen Notenbankpolitik zubilligt. Wie Weber steht auch Stark dem Aufkauf von
Staatsanleihen durch die EZB mehr als ablehnend gegenuber. Stattdessen verfolgt
die EZB nun mehr und mehr eine Politik nach dem Vorbild der US-Notenbank Fed
und nicht, wie ursprunglich konzipiert, nach dem Leitbild der Deutschen Bundesbank.
Im Gegensatz zur Deutschen Bundesbank, die sich eben der Geldwertstabilitat
verpflichtet fuhlt, soll sich die Fed auch um eine moglichst niedrige Arbeitslosigkeit
und um nachhaltiges Wachstum bemuhen. Dabei ist sie, so der Vorwurf der Kiritiker,
zum ,Erflllungsgehilfen der Politik“ geworden. ,Ich habe noch nie so viel Wut
gegeniiber der Fed gesehen®, erklart etwa der Carnegie-Mellon-Okonom Allan
Meltzer, ein anerkannter Fed-Experte. Fur viele Amerikaner ist die Notenbank ein
Symbol fur Bailouts mit Steuergeldern geworden. Und die EZB ist ihr dicht auf den
Fersen. Spatestens seit dem Weggang von Jurgen Stark geniel3t die EZB in der
Offentlichkeit kaum noch Vertrauen. ,Und so verkommt die EZB als Hiiterin des Euro
langsam zur Bad Bank des Euro-Systems, bei der die Banken Europas ihre
Schrottpapiere abladen®, so etwa das Fazit von Matthias Brendel und Christoph
Pauly in einem Beitrag auf Spiegel Online. Aber nicht nur Redakteure und
Kolumnisten schlagen Alarm, auch eingefleischte Okonomen, wie etwa Thomas
Meyer, Chefvolkswirt der Deutschen Bank, sehen die Institution EZB in Gefahr. Sie
werde, so seine Kritik, zu einem ,Lender of last resort®, einem Kreditgeber fur all

jene, die sonst nirgendwo mehr Kredit bekommen wirden.

2.1.9. Politisch gewolltes Inflationspotential.

In der Fachwelt ist zudem ein Streit daruber ausgebrochen, welche Folgen der

Aufkauf von Staatsanleihen, die sonst kaum einer mehr haben will, durch die
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Notenbanken fur die Wirtschafts- und Finanzwelt haben wird. Manche beflrchten,
dass so ein erhebliches Inflationspotential aufgebaut wird. Zwar betont die EZB, dass
eine solche Entwicklung unwahrscheinlich sei, weil man im Gegenzug dem Markt
wieder Geld entziehe, doch gerade diese Eins-zu-eins-Rechnung wird von vielen
Experten bezweifelt. Das Finanzsystem und die Wirtschaft sind nun mal keine
Maschinen, die vollig berechenbar funktionieren. Ganz zu schweigen davon, dass es
mathematische Modelle geben wuirde, die sie vollstandig erklaren oder gar planbar
machen. Das Problem verschérft sich noch dadurch, dass der Ankauf von
Staatsanleihen etwa aus Griechenland und Italien selbst nicht planbar ist. Wie die
jungste Entwicklung zeigt, durfte zumindest Griechenland ein Sanierungsfall auf
Jahre sein. Entsprechend lang werden sich die Stutzungsaktionen fur griechische
Anleihen hinziehen mussen. Ob und wann zu jeder Zeit Mallhahmen zu
Sterilisierung, also Neutralisierung des zusatzlich in Umlauf gebrachten Geldes,
durchgefuhrt werden konnen, ist unklar. Und was ist, wenn die EZB eines Tages
erkennen muss, dass sie die Vielzahl an Staatsanleihen, die sie zusammengekauft
hat, gar nicht mehr loswerden wird? Bis Mitte August belief sich das Securities
Markets Programm (SMP) auf immerhin 96 Milliarden Euro. Spatestens dann wirde
wohl der Charakter der EZB als Bad Bank offensichtlich werden. Um die Verluste
auszugleichen, mussten die Euro-Staaten Geld zur Aufbesserung der EZB-Bilanz

nachschiel3en.

All dies ist politisch moglicherweise sogar gewollt. Denn es gilt, einer Schulden-
Deflationsspirale Herr zu werden. Was man dazu bendtigt, ist eine ,vernunftige®
Inflation. Der Chef-Okonom des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) Oliver
Blanchard etwa legt den westlichen Industriestaaten in einer 2010 erschienen Studie
eine Inflationsrate von vier Prozent nahe. Und Gregory Mankiw, Ex-
Wirtschaftsberater von George W. Bush, empfiehlt sogar eine Preissteigerungsrate
von ,sechs Prozent Uber mehrere Jahre, um die Schuldenbombe zu entscharfen®.

Wir erinnern uns an den eingangs zitierten Adam Smith: ,....selbst dort, wo haufig
Ruckzahlungen nominal geleistet wurden, blieb es in Wirklichkeit ein echter

Bankrott.“'2

2" Smith, Adam (1776): The Wealth of Nations. Book V. Chapter 3. Of Public Debts. Paragraph 60
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2.1.10. ,,Euro-Krise Top-EZB-Mann rat zu neuer Geldflut

Gerade erst pappelte die Europaische Zentralbank die Finanzinstitute mit einer
halben Billion Euro - da erwagt einer ihrer Top-Leute schon neue Schritte. In einem
Interview empfiehlt EZB-Rat Bini Smaghi, die Geldschleusen notfalls noch weiter zu

offnen.

Bei einer Deflation sinken die Verbraucherpreise. Das kann den Konsum bremsen,
weil Verbraucher Kaufe in die Zukunft verschieben - in der Hoffnung, dann weniger

zu zahlen. Dadurch kann eine gefahrliche Abwartsspirale entstehen.

Mit ihren immer massiveren Eingriffen handelt die EZB immer mehr wie die US-
Notenbank Fed. Diese hatte bereits im vergangenen Jahr die Markte mit 600
Milliarden Dollar geflutet. Das Geld nutzen US-Privatbanken zum Beispiel, um mehr
Kredite an Firmen und Haushalte zu vergeben, was die Konjunktur stimulieren soll.
Die EZB hatte sich lange gegen solche Eingriffe gestemmt - anders als bei der Fed
ist ihr oberstes Ziel die Bekampfung von Inflation, und gerade die Ausweitung der

Geldmenge kann dazu fuhren, dass die Verbraucherpreise rasch steigen.

Derzeit aber ist die EZB die letzte Instanz in Europa, welche die Euro-Krise
Uberhaupt noch wirkungsvoll einddammen kann. Entsprechend wirft sie nach und
nach immer mehr ihrer Prinzipien Uber Bord - und rechtfertigt das mit der akuten

Gefahr im Euro-Raum.
Angst vor der Kreditklemme

Der bei der EZB angesiedelte Europaische Systemrisikorat (ESRB) warnte denn
auch am Donnerstag erneut vor einer Verscharfung der Finanz- und Schuldenkrise.
Die wirtschaftliche Situation habe sich insgesamt verschlechtert, teilte der Rat aus
Notenbankern und Finanzaufsehern mit. Es gebe Anzeichen dafir, dass die
steigende Nervositat nun auch die Realwirtschaft erreicht habe. "Die Abhangigkeit
der Zentralbanken hat sich erhoht, und es gibt Hinweise, dass sich die schwierigen
Finanzbedingungen auf die Realwirtschaft auswirken" hiel® es. Vorsitzender des
ESRB ist der neue EZB-Chef, Mario Draghi.

Um eine Ausweitung der Schuldenkrise zu verhindern, musse die

Widerstandsfahigkeit des Finanzsektors erhdht werden, teilte der Rat mit. Dazu
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mussten die Banken ihre Bilanzen starken, ohne jedoch die Kreditvergabe

abzubremsen.

Die EU-Bankenaufsicht EBA befurchtet, dass die Geldhauser in Europa die
Wirtschaft nicht mehr in ausreichendem Malde mit Krediten versorgen. Viele Banken
versuchen, die hoheren Kapitalauflagen der EBA, die sie ab Mitte 2012 einhalten
mussen, durch eine Drosselung der Kreditvergabe zu erfullen. Wenn aber
Unternehmen und Privatpersonen keine Darlehen mehr bekommen, wirgt das die
Wirtschaft ab.“!®

Um zu verstehen, wie es zu einer solchen Finanzkrise wie heute kommen kann - und
in der Geschichte der Menschheit immer wieder kam - mussen wir ein wenig weiter
ausholen und ein paar Fakten ins Blickfeld ricken, die selten behandelt werden.
Dabei werden wir die Geldschopfung kaum berthren, da diese nach unserer
Meinung fur die Krise unbedeutend ist. Und wir werden aus Grinden der Komplexitat
der Aufgabenstellung dieser Arbeit einige Aspekte nur am Rande behandeln kdnnen.

2.2. Problemfeld Zins, der Zinseszinseffekt'

2.2.1. Wohlstand und Wirtschaftswachstum

Jeder Mensch weil}: Ein genligend hohes Wirtschaftswachstum ist Voraussetzung fur
ein wachsendes Wohlstandsniveau. Doch die Abhangigkeit des Wohlstandsniveaus
vom Wirtschaftswachstum ist noch viel grof3er, als Sie vielleicht annehmen mogen.
Es gilt sogar: Stillstand heif3t Ruckschritt, d.h. Stagnation der Wirtschaft fuhrt zu
einem Ruckgang des Wohlstandsniveaus. Nicht umsonst gibt es in Deutschland das
Gesetz fur Stabilitat und Wachstum, welches den Politikern vorschreibt, durch
Gesetze und andere Malinahmen ein angemessenes Wirtschaftswachstum und
damit mindestens ein stabiles Wohlstandsniveau zu ermdglichen. Es wird klar, dass

unsere Wirtschaft einem stetigen Wachstumszwang unterliegt. Doch warum kann

13

14 “Top-EZB-Mann rat zu neuer Geldflut” Spiegel online, www.spiegel.de, 23.12.2011

Dieses Kapitel, einschlief3lich der ersten drei Paragraphen von Kapitel 3, geschrieben von
Wolfgang Ramming, wurden zuerst in 2002 in einem Artikel veréffentlicht, der sich nannte: ,Die
Problematik des Zinssystems* auf der Website www.justusbuendnis.de/info/zinsHack.de
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eine stagnierende Wirtschaft kein stagnierendes Wohlstandsniveau hervorbringen?

Die Beantwortung dieser Frage ist die Grundlage fur wirksame Veranderungen.

2.2.2. Ursache des Wachstumszwanges

Der Wachstumszwang unserer Wirtschaft resultiert aus unserem Finanzsystem,

genauer aus dem Zinsmechanismus.

Wer viel Geld in unserer Welt hat, legt dieses verzinslich in der Volkswirtschaft an.
Jahrlich bekommt er Zinsen fur sein Guthaben und wird damit noch reicher. Das
angelegte Geld wird auf der anderen Seite verborgt (Kredit), d.h. das Vermodgen des
einen entspricht den Schulden des anderen (Verbraucher, Unternehmer, Staat).
Vermdgen und Schulden stehen sich immer in gleicher Hohe gegentber. Flr einen
Kredit zahlt man i. d. R. Zins, Geld, das (zum grof3ten Teil) dem Sparer zuflie3t und -
da der Zins nicht vom Himmel fallt - vom Schuldner erarbeitet werden muss. Da die
Zinsertrage der Sparer grolder Vermogen durch den Zinseszins-Effekt exponentiell
wachsen (ein Teil der Zinsen wird in der Folge weiter verzinst, da der Zinsertrag nicht
vollstandig verkonsumiert werden kann), mussen auf der anderen Seite auch die
Schulden exponentiell wachsen. Diesen Effekt kennen Sie sicherlich unter dem
Namen ,die sich immer schneller 6ffnende Schere zwischen Arm und Reich®, bzw.
zwischen Vermogen und Schulden. Visualisiert durch die Deutsche Bundesbank

schaut dies so aus:
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Gewinner des Systems ist man dann, wenn man mehr Zinsen bekommt als man
zahlt. Und Zinsen zahlt man reichlich: Zinsen flr Staatsschulden in Form von

Steuern, Zinsen fir Unternehmensschulden in Form von lGberhohten Preisen
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(durchschnittlicher Zinsanteil am Produktpreis betragt z. Z. (2002) ca. 40%), und falls
man gerade ein Haus abzahlt, naturlich noch Zinsen fur seine privaten Schulden. Im
Jahr 2000 musste jeder Haushalt der BRD durchschnittlich auf ca. 17.000 Euro
seines Einkommens verzichten, um die Zinsanspriche des Kapitals sicherzustellen.
Wenn man es also nicht geschafft hat, einen so groRen Geldbetrag anzusparen, der
einem zu mindestens 17.000 Euro Zinsen im Jahr verhilft, dann ist man de facto
Verlierer des Systems, und wird in Zukunft einen immer grofieren Anteil seines hart
erarbeiteten Einkommens an die Menschen abgeben missen, die bereits viel Geld
und Vermaogen besitzen, ob man will oder nicht. Allein die offiziell im Jahr 2003 durch
die Geschaftbanken geleisteten Zinsenzahlungen an die Einleger betrugen laut der
deutschen Bundesbank 369 Milliarden Euro. Im Jahr 2010 wurden, bedingt durch die
Finanzkrise, ,nur‘ 309 Milliarden Euro Zinstransfer geleistet. Auch Mietzahlungen von
Mietern an die Haus- und Wohnungseigentimer entschuldeter Immobilien kdnnen als

Zinszahlungen aus investiertem Kapital betrachtet werden.

Das ist also des Pudels Kern: Da wir immer mehr Geld fur die Zinslasten ausgeben
mussen, muss das Einkommen im selben Ausmald anwachsen, nur damit unser
Lebensstandard nicht absinkt. Fur eine Volkswirtschaft gilt dann entsprechend: Das
Bruttosozialprodukt muss mindestens genauso stark anwachsen, wie die Zinsschuld
anwachst, um das erreichte Wohlstandsniveau halten zu kdnnen. Dies ist also die
Ursache des Wachstumszwangs. Und da es sich um exponentielles Wachstum der
Vermogen bzw. der Schulden mit einer jahrlichen Wachstumsrate von deutlich mehr
als 2,5% handelt, muss das Bruttosozialprodukt ebenfalls um jahrlich mindestens
2,5% wachsen. Es fuhrt also nicht nur Stagnation oder ein negatives Wirtschafts-
wachstum zum Rickgang des Wohlstandsniveaus, sondern auch ein positives
Wirtschaftswachstum unterhalb von 2,5%. Und man sollte sich an dieser Stelle
dringend klar machen, was exponentielles Wachstum bedeutet, auch im Bezug auf

die Umwelt.
2.2.3. Wachstumszwang und gesattigte Markte
Intuitiv durfte wohl jedem klar sein, dass in einer begrenzten Welt kein

beschleunigtes (exponentielles) und unbegrenztes Wirtschaftswachstum maoglich

ist."®

' Das deutsche Wirtschaftsbeschleunigungsgesetz ist ein aktuelles Beispiel dafir.
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Es wird immer einen begrenzenden Faktor geben, sei es ein begrenzt verfigbarer
Rohstoff, eine begrenzte Nahrungsmittelanbauflache oder einfach nur eine gesattigte
Konsumentenschaft. Entgegen der naiven Annahme unbegrenzten und immer
schnelleren Wirtschaftswachstums muss es also entsprechend einer Sattigungskurve
zur Abschwachung des Wachstums kommen. Und sobald die Wachstumsrate von
2,5% unterschritten wird, kommt es zu massiven Problemen: Die Kaufkraft sinkt, was
zu Absatzschwierigkeiten, Preissenkungen und damit zu Umsatz- und
GewinneinbufRen bei den Unternehmen fuhrt. Folge sind Kostensenkungen im
Bereich des Faktors Arbeit (Entlassungen, Lohnsenkungen), da die Kosten im
Bereich des Faktors Kapital fur das Unternehmen fix sind. Hierdurch sinkt aber
wiederum die Kaufkraft. Es entsteht eine sich selbst verstarkende deflationare
Abwartsspirale aus sinkenden Preisen und Léhnen sowie zunehmenden
Unternehmenspleiten. Besonders hart sind Schuldner betroffen, die durch
Arbeitslosigkeit oder gesunkene Lohne nicht mehr in der Lage sind, ihre
Schuldzinsen zu tragen. Auch eine Zwangsversteigerung schafft oft keine Abhilfe, da
auch das Preisniveau sinkt. Der Schuldner wird also sein Objekt (z.B. eine Immobilie)
los und hat weiterhin Schulden, die nicht mehr einbringbar sind. Es kommt zu
Bankenpleiten, wodurch Sie |hr Erspartes verlieren. Die Wirtschaft mit Geld zu fluten
bleibt erfolglos: Es werden keine bonitaren Schuldner mehr gefunden, weder im

privaten noch im gewerblichen Sektor.

2.2.4. Gesattigte Markte und Zinsniveau

Zins ist der Preis fur Kapital auf dem Kapitalmarkt. Die HOhe des Zinses ergibt sich
aus dem Kapitalangebot und der Kapitalnachfrage nach marktwirtschaftlichen
Gesetzen. Sind die Warenmarkte zunehmend gesattigt, dann gibt es fur die
Unternehmen keinen Grund fur Neuinvestitionen, d.h. die Kapitalnachfrage wird
gegen Null streben mit der Folge, dass auch der Zins gegen Null strebt. Wenn jedoch
der Zins gegen Null strebt, dann verringert sich der Zinseszinseffekt, und der
Wachstumszwang wird zunehmend aufgehoben. Ist dies der Ausweg aus der

drohenden deflationdren Abwartsspirale?'® (siehe oben: Beispiel Japan)

'® Siehe oben Kapitel 2.1.6. Beispiel Japan
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2.2.5. Funktion(en) von Geld

Kurz: nein! Denn Geld hat neben seinen eigentlichen Funktionen als Tauschmittel
und Wertmassstab noch zwei weitere Funktionen: die Funktion als
Wertaufbewahrungsmittel (Schatzmittel) und die Funktion als Spekulationsmittel. Das
grol3e Problem ist, dass Geld immer nur eine Funktion wahrnehmen kann. Damit
eine arbeitsteilige Volkswirtschaft funktionieren kann, muss das Geld standig im
Umlauf bleiben (Geld in der Funktion als Tauschmittel). Dies tut es, in dem es
ausgegeben wird, oder in dem es weiter verborgt wird, wobei der Zins das
,Lockmittel* (Umlaufsicherung) ist. Strebt der Zins gegen Null, dann gibt es flr den
Anleger keinen Anreiz mehr, Uberschissiges Geld zu verborgen — es wir zurtick
gehalten (Geld in der Funktion als Wertaufbewahrungsmittel) oder es dient der
Spekulation (hier sind deutlich hdhere Renditen zu erwarten, als in der Real-
Wirtschaft) und steht somit als Tauschmittel nicht mehr zur Verfligung. Die Folge ist
eine massive Storung des Wirtschaftskreislaufes: Aus Geldmangel kénnen die
angebotenen Guter nicht mehr gekauft bzw. abgesetzt werden, es entsteht eine
Nachfrageltcke. Dies ist wiederum eine der Definitionen zur Beschreibung von

Deflation.

2.2.6. Unser derzeitiges Problem

Die bereits aufgezeigte, scheinbar ausweglose Situation kann zusammenfassend wie
folgt beschrieben werden: Eine Geldwirtschaft funktioniert nur dann, wenn das Geld
ausreichend als Tauschmittel fungieren kann. Der Zins Gbernimmt dabei die Funktion
einer Umlaufsicherung; er verursacht jedoch die Vermogensumverteilung von Arm zu
Reich, bringt den Wachstumszwang hervor und schadigt damit in erheblichem Mal3e
die Umwelt und gefahrdet den sozialen Zusammenhalt einer Gesellschaft. Sinkt das
Wirtschaftswachstum unter 2,5%, so werden aufgrund des Zinseszinseffektes
deflationare Tendenzen sichtbar.

Tendiert der Zins aufgrund von Marktsattigung gegen Null, dann verringern sich die
negativen Auswirkungen des Zinseszinseffektes (Vermdégensumverteilung,
Wachstumszwang), aber das Geld entzieht sich dem Wirtschaftskreislauf und gibt
damit seine gewunschte Funktion als Tauschmittel ab. Folge ist Geldmangel im
Verhaltnis zu den angebotenen Waren, was wiederum zu Deflation fuhrt.

Unser zinstragendes Geldsystem flhrt und fUhrte also mit mathematischer Logik
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regelmafig in die Katastrophe. Und wir haben es hier mit einer von Menschenhand

gemachten Katastrophe zu tun.

2.2.7. Gegensteuerung der Politik

Die wichtigste MaRnahme zur Verhinderung einer Wirtschaftskrise ist bekanntlich das
standige Anschieben von Wirtschaftswachstum, um mit dem Zinseszinseffekt Schritt
halten zu kdnnen. Ist der Zins noch genugend hoch, dann kann die Wirtschaft mit
Zinssenkungen angekurbelt werden (Verschuldung wird billiger), wobei jedoch
Zinsentscheidungen nicht von der Politik, sondern von der Europaischen Zentralbank
autark getroffen werden. Ist der Zins aufgrund Marktsattigungstendenzen bereits
stark abgesunken, dann gibt es keinen Puffer mehr fir weitere Zinssenkungen, wenn
das Geld seine Funktion als Tauschmittel behalten soll. Abgesehen von Krieg, bei
dem gesattigte Markte in ungesattigte Markte verwandelt werden, gibt es jetzt nur
noch eine einzige Mdglichkeit, die drohende Deflation doch noch ein bisschen
hinauszuzdgern: Staatsverschuldung. Dabei tritt der Staat zur Finanzierung grof3er
Projekte als Nachfrager auf den Kapitalmarkt und verhindert damit ein weiteres
Absinken des Zinses. So sinnlos solche Projekte in Zeiten knapper Kassen auch
manchmal erscheinen mdgen, das Halten des Zinssatzes auf gentigender Hohe ist
absolut notwendig, um die Wirtschaft nicht sofort zum Erliegen zu bringen. Da - wie
bereits beschrieben - die Vermdgen entsprechend dem Zinseszinseffekt exponentiell
anwachsen, mussen auch die Schulden exponentiell anwachsen. Zunehmende
Staatsverschuldung ist also nicht die Folge falscher Politik einer bestimmten Partei,

sondern resultiert zwingend aus dem Konstruktionsfehler im Geldsystem.

Doch wie kann auf den drohenden Staatsbankrott reagiert werden? Eine mdgliche
Variante sind drastische ,Sparprogramme®, die vor allem die sozial Schwacheren
treffen und den Sozialstaat zunehmend unter die Rader kommen lassen. Folge sind
wachsende Armut und soziale Spannungen, die sich zunehmend gewaltsam
entladen und zu einer immer grof3eren Gefahr fur die Demokratie werden. Eine
andere Variante ware, die Licke im Staatshaushalt durch zusatzliche Geldschépfung
mit Hilfe der Notenpresse zu schlieRen. Die Folge ware ein immer starkeres
Anwachsen der Geldmenge im Verhaltnis zu den angebotenen Gutern, also eine sich

immer schneller beschleunigende Inflation. Gewinner einer Inflation sind bekanntlich
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die Schuldner, die sich auf elegante Weise ihrer Schulden entledigen, wahrend die

Geldvermogen der Sparer immer mehr abgewertet und praktisch vernichtet wirden.

2.2.8. Losung des Problems

Wahrend sich die Politiker aller Parteien ausschlief3lich darauf konzentrieren,
genugend Wirtschaftswachstum zu schaffen bzw. die negativen Effekte mangelnden
Wachstums in die Zukunft zu verlagern, gibt es anscheinend keine Partei, die den
Wachstumszwang als Ursache allen Ubels aus dem System eliminieren mochte.
Dabei ware keine sozialistische Revolution notwendig, um uns vor der nachsten
Weltwirtschaftskrise und Schlimmerem zu bewahren. Es bedarf lediglich einer
kleinen Korrektur: Die Einflhrung einer Haltegebuhr auf Geld, um einen stetigen
Geldumlauf auch bei Vorliegen gesattigter Markte zu garantieren. Dies konnte eine
Geldumlaufsicherungsgebuhr, also eine Art ,Parkgebuhr” auf zurickgehaltenes Geld
sein. Die Gebuhr soll die Geldbesitzer dazu bewegen, ihr Geld entweder zu
konsumieren oder auch ohne Zinsforderungen bei den Banken anzulegen oder direkt
zu investieren, um der sonst falligen Umlaufsicherungsgebuhr auszuweichen. Auf
diese Weise wirden dem Kapitalmarkt verstarkt Gelder zuflieen, das Angebot an
Krediten von Seiten der Banken wurde steigen, und der Kreditzins wirde ganz von
selbst nach den Gesetzen von Angebot und Nachfrage entsprechend zunehmender
Marktsattigung sinken und sich langfristig im Durchschnitt immer mehr in Richtung
Null bewegen, ohne den Wert von Null zu erreichen. Dies liegt daran, dass sich der

Kreditzins aus verschiedenen Bestandteilen zusammensetzt.

2.2.9. Bestandteile des Zinses

1. eigentlicher Zins
2. Inflationsanteil
3. Risikozuschlag
4. Gewinnanteil

5. Kostenanteill
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Der eigentliche Zins entsteht aus der Uberlegenheit des Geldes (iber Ware und
Arbeit. So muss sich der Besitzer eines verderblichen Kartoffelberges beeilen, seine
Ware gegen das wertbestandige und universelle Zahlungsmittel Geld einzutauschen.
Der Geldbesitzer dagegen kann beliebig lange warten, bis er die Ware kauft. Der
Warenbesitzer muss dem Geldbesitzer einen Preisnachlass gewahren, anderenfalls
investiert sich das Geldkapital nicht und wartet auf gunstigere Bedingungen. Der
erzwungene Preisnachlass kommt nicht durch die Marktkrafte von Angebot und
Nachfrage zustande, sondern durch die Uberlegenheit des Geldes. Durch eine
Umlaufsicherungsgebihr wird das Geld der Ware gleichgestellt, womit gleiche
Bedingungen zwischen Geldbesitzern und Warenbesitzern hergestellt sind, so dass
sich Kreditgeber und Kreditnehmer als gleichberechtigte Partner gegenuberstehen.

Der eigentliche Zins geht damit gegen Null.

Um beim Geldverleih hinterher nicht weniger Kaufkraft zuriickzuerhalten als
ausgeliehen wurde, wird die Inflationsrate in den Kreditzins eingerechnet. Da nach
EinfUhrung einer Umlaufsicherungsgebihr das Preisniveau relativ einfach stabil
gehalten werden kann, fallt dieser Zinsbestandteil weg.

Bleiben werden Kreditvermittlungsgebuhren der Banken, bestehend aus einem
Risikozuschlag (es kommt immer wieder vor, dass ausgegebene Kredite nicht oder
zum Teil nicht mehr einbringbar sind), einem Kostenanteil und der Gewinnmarge.
Damit wird sich, je nach Wirtschaftslage, ein Kreditzins zwischen knapp unter Null

und plus 1,5% einstellen.

2.2.10. Auswirkungen umlaufgesicherter Wahrung

e das Preisniveau ist durch hinzufiigen oder reduzieren der Geldmenge und der
Umlaufsicherungsgebuhr leicht steuerbar, d.h. Inflation und Deflation gehéren

der Vergangenheit an
o der Wachstumszwang entfallt, was auch die Umwelt schitzt
o die Umverteilung von Arm zu Reich ist gestoppt

o die Steuern sinken, ebenso das komplette Preisniveau, womit die Masse der
Bevolkerung erheblich an Kaufkraft gewinnt
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« die Lohnnebenkosten sinken, ebenso die Zahl der Arbeitslosen, was

wiederum Grundvoraussetzung fur das Funktionieren der Sozialsysteme ist
o Vviele Fordermittel des Staates kdnnen zuruckgefahren werden

« die permanent exponentiell ansteigende Verschuldung von Staat,

Unternehmen und Bevdlkerung ist beendet

« eine Ruckfuhrung der Staatsverschuldung ist realistisch

Bitte machen Sie sich klar, dass es darum geht, dem Zins die Mdglichkeit zu geben,
um Null zu pendeln. Der Zins wird wegen seiner Allokationsfunktion auf jeden Fall
gebraucht. Eine Zinsabschaffung wurde das volkswirtschaftliche Geflige empfindlich

storen.

3. Komplementarwahrungen

Sie meinen, dies waren revolutionare oder gar phantastische Gedanken? Keinesfalls!

Die Achtung des Zinses hat im Christentum lange Tradition. Auf zahllosen
frGhkirchlichen Synoden wurde das Zinsverbot beschlossen und bekraftigt.
Hohepunkt des Zinsverbotes war das frihe (,goldene®) Mittelalter um 1100. Dabei
wurden zweimal im Jahr 12 alte Pfennige gegen 9 neue ausgetauscht. Das fuhrte
dazu, dass sich Geldhortung nicht mehr lohnte. Das Ergebnis war die grofite
Entwicklungsperiode der deutschen Geschichte. Die sozialen Unterschiede waren so
ausgeglichen wie nie mehr im historischen Verlauf. Das Minimum der arbeitsfreien
Tage pro Jahr lag bei 90, oftmals sogar Uber 150. Sehr bald wurde auch der Montag
als arbeitsfrei eingefuhrt, womit die Handwerker nur noch 4 Tage in der Woche
arbeiten mussten. Um 1300 kam es zu einem historisch einzigartigen Hohepunkt der
Stadteneugriindungen. GroRe Dome und Kathedralen wurden allein durch freiwillige
Spenden finanziert. Um 1500 (im spaten bzw. ,finsteren Mittelalter) wurde die durch
Jahrhunderte hinweg erhobene kirchliche Forderung nach einem Zinsverbot immer
mehr aufgeldst und Geld immer 6fter nur noch hoch verzinst verliehen. So konnten
sich z.B. die Fugger zu einer der machtigsten Familien der damaligen Welt
aufschwingen. Die Vermogensumverteilung verschob sich innerhalb weniger
Jahrzehnte so drastisch, dass es in ganz Mitteleuropa aufgrund von Geldmangel zu
einem Stopp der gotischen Bauten fur 300 Jahre kam. Die wirtschaftliche Situation
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der Bevdlkerung verschlechterte sich so stark, dass es Anfang des 16. Jahrhunderts
zu blutigen Bauernkriegen kam. Diese Entwicklungen waren Schubkrafte fur die
Reformationen Martin Luthers, der sich in mehreren Schriften leidenschaftlich gegen
das Zinsnehmen wendete. Um 1600 schlieBlich wurde von der evangelischen Kirche
die prinzipielle Absage Luthers an das Zinsnehmen unauffallig korrigiert und der
entstehenden Geldwirtschaft Rechnung getragen. 1983 kam es auch im
Kirchengesetzbuch der katholischen Kirche zur ersatzlosen Streichung des
Zinsverbotes. Die fortlaufende Kritik an den Zinsen in der Geschichte der Menschheit

muss doch eine Ursache haben?

Aber auch in den 30er Jahren des vergangenen Jahrhunderts, also z. Zt. der grof3en
Weltwirtschaftskrise, wurden verschiedene Versuche mit der Umsetzung von
umlaufgesichertem Geld (z.B. ,Ulmer Wara“ in Deutschland) entsprechend den
Reformvorschlagen Silvio Gesells (1862-1930) unternommen. Gesell schlug vor,
einen Geldschein in einzelne Felder zu unterteilen, auf denen zum angegebenen
Datum eine kostenpflichtige Marke (ahnlich Briefmarken) aufgeklebt werden muss,
damit der Geldschein seine Gultigkeit behalt. Gesell nannte die neue, langfristig
zinsfrei Wahrung ,Freigeld® und die darauf aufgebaute Wirtschaftsordnung
.Freiwirtschaft. Nachdem sich das Freigeld schnell begann auszubreiten, wurde es
von der Regierung in Berlin durch Notverordnung verboten.”

Im Folgenden werden unterschiedlich erprobte Modelle komplementarer Wahrungs-
bzw. Gutscheinsysteme aus verschiedenen Landern beschrieben, die auf ihre Art
positive Effekte wirtschaftlicher und sozialer Art zeitigten.

3.1. Bethel-Euro

Wohl die alteste Komplementarwahrung Deutschlands ist der Bethel- Euro, der vor
der Euro-Umstellung Bethel- Mark hie3. Der Name bezieht sich auf den Ort Bethel
in Bielefeld, wo 1867 fur Anfallskranke und milieugeschadigte Jugendliche die

Bodelschwinghschen Anstalten gegriindet wurden.

Die Einfuhrung des Bethel-Geldes am 1. September 1908 sollte dazu flihren, dass
das Geld in der eigenen Einrichtung und nicht in fremden Geschaften ausgegeben
wird. Der Bethel- Euro berechtigt Bewohner und Mitarbeiter der Bodelschwinghschen

Stiftungen zum Einkauf in Geschéaften Bethels.
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Bei der Wahrung handelt es sich streng genommen um Warengutscheine, die von
den ortlichen Sparkassen herausgegeben werden. Wer 100 Euro einzahlt erhalt
105Bethel-Euro. Es gibt nur Geldscheine im Wert von 50, 20, 10, 5, 2 und 1 Euro

sowie 50 Cent.

Beim Einkauf gilt das Verhaltnis Euro zu Bethel- Euro von 1:1. ,Schatzungsweise
zehn bis 15 Prozent des Geldumsatzes in den Bethel- Geschaften wird mit Bethel-
Geld erzielt. Die Scheine weisen drei verschiedene GrofRen und sieben Farbtone auf.
Sie sind mit markanten oder geschichtstrachtigen Gebauden aus Bethel verziert, zum
Beispiel Sarepta, Gilead, die Bethel- Pforte oder die Mamre- Patmos- Schule.
Insgesamt sind etwa 110.000 Bethel- Euro-Scheine im Gesamtwert von knapp einer

Million Euro im Umlauf“.'”

1948 wurde das Bethel- Geld aus dem Verkehr gezogen und konnte im Verhaltnis
Zehn zu Eins in D-Mark eingetauscht werden. Ab dem 1. Januar 1955 wurde die
Wahrung erneut ausgegeben. Zwei Monate nach der Euro-Umstellung wurde am 1.
Marz 2002 auch die Bethel- Mark vom Bethel- Euro abgeldst.

3.2. Das Experiment von Worgl

Das wohl bekannteste historische Beispiel fur die Anwendung einer
Komplementarwahrung vollzog sich in der grolien Weltwirtschaftkrise Anfang der
30er Jahre. In der kleinen Osterreichischen Stadt Worgl waren von den 4200
Einwohnern 500 arbeitslos. Michael Unterguggenberger (1884 bis 1936),
Blrgermeister von Worgl, kannte die Freigeldtheorie Silvio Gesells und Uberzeugte

Kaufleute und Politiker sie auszuprobieren.

So gab die Kommune 1932 das Worgler Freigeld, sog. Arbeitswertscheine, heraus,
die durch den gleichen Betrag in sterreichischer Wahrung abgedeckt waren. Die
neue Wahrung wurde genutzt, um verschiedene Baumalinahmen in der Stadt Waorg|
zu realisieren. Dazu gehorten u. a. der Ausbau der Wasserversorgung, der Bau einer

Skischanze und einer Brlicke.

Da die Scheine am Monatsende mit einer Marke (zu einem Prozent ihres
Nennwertes) als Nutzungsgebuhr beklebt werden mussten, um gultig zu bleiben, war

jeder, der mit dem Freigeld bezahlt wurde, bestrebt, es wieder auszugeben.

' Wikipedia: ,Bethel-Euro“, www.wikipedia.de, Stand 8.1.2012
29



Aufgrund dessen zirkulierte das Geld wesentlich schneller als vergleichsweise der
Osterreichische Schilling und verschaffte allen gentugend Arbeit. Viele Bewohner

bezahlten sogar ihre Steuern im Voraus, um die Gebuhren zu vermeiden.

Interessant ist, dass der Grofteil der Beschaftigung nicht direkt auf die kommunalen
Projekte zurickzuflhren ist. Der Gberwiegende Teil der Arbeit wurde durch den
Umlauf des Freigeldes geschaffen, nachdem die ersten vom Blrgermeister
angeheuerten Arbeiter es ausgegeben hatten.

»1atsachlich schuf jeder Schilling des Freigeldes etwa 12- bis 14- mal so viele
Arbeitsplatze wie die normalen Schillinge, die ebenfalls noch im Umlauf waren! Der
»2Anti-Hortungs-Mechanismus* erwies sich als enorm effektive
Arbeitsbeschaffungsmallnahme. Zu dieser Zeit (...) senkte Worgl innerhalb nur eines
Jahres seine Arbeitslosenquote um 25 Prozent. Die von der Stadtverwaltung
eingenommene Gebuhr von 12 Prozent im Jahr wurde fur 6ffentliche Zwecke

verwendet, also fiir das Wohl aller eingesetzt.“'®

Das Experiment von Worgl war so erfolgreich, dass es rasch Nachahmer fand, z.B.
im Januar 1933 die Nachbarstadt Kirchbichl. Im Juni desselben Jahres stellte
Blrgermeister Unterguggenberger vor einer Versammlung in Wien das Modell
Vertretern aus 170 Stadten und Dorfern vor. Als viele von diesen das Modell
ubernehmen wollten, schritt die dsterreichische Zentralbank mit einem Verbot ein. Es
folgte eine juristische Auseinandersetzung bis hin zum 6Gsterreichischen Verwaltungs-
Gerichtshof in Wien, die jedoch die Waérgler im November 1993 endgultig verloren.
Somit wurden die in einer wirtschaftlichen Notzeit aul3erst viel versprechende Erfolge
einer Komplementarwahrung zunichte gemacht. Es dauerte nur kurze Zeit, bis die

Arbeitslosenquote wieder auf 30 Prozent gestiegen war.

3.3. Der WIR-Ring

Seit 1934 gibt es in der Schweiz einen landesweiten Tauschring mit dem Zweck, die
mittelstandische Wirtschaft mit ginstigen Krediten zu versorgen und den
Teilnehmern héhere Umsatze und bessere Ertrage zu verschaffen. Der WIR
(Abklrzung von WIRtschaftsring-Genossenschaft) wurde von Freigeldanhangern

gegrundet und verfolgte in der Absatzkrise

'® |ietaer, Bernard A. (1999). Das Geld der Zukunft. Miinchen: Riemann-Verlag
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der dreilRiger Jahre im vergangenen Jahrhundert ebenfalls die geldreformerischen
Ziele der sogenannten ,Gesellianer” oder ,Freiwirte“. Als Tauschring arbeitet der WIR
mit einer bargeldlosen Verrechnung zwischen den Teilnehmern Uber eine zentrale
Kontoflhrungsstelle. Es gibt also keine Barabhebung der Guthaben. Entscheidend
ist: die Kreditvergabe erfolgt zinslos bzw. mit sehr niedrigen Zinsen. 1936 wurde der
Wirtschaftsring der kredit- und geldpolitischen Aufsicht nach schweizerischem
Bundesgesetz unterstellt.

Der Wirtschaftsring versteht sich eindeutig als ein Mittel zur Selbsthilfe des
Mittelstands im Konkurrenzkampf mit markt- und kapitalstarken GroRunternehmen.
Aufgebaut ist die Organisation wie ein Bankinstitut mit Hauptsitz in Basel und sieben
Regionalburos.

,Guthaben in WIR werden nicht verzinst, Schulden in WIR je nach Umfang mit
geringen Gebuhren belastet. Die ,Geldschopfung® erfolgt beim Kreditvorgang. Im
Jahr 2002 hatte der Wirtschaftsring 60.000 Teilnehmerlnnen, das sind 20 Prozent der
kleinen und mittleren Unternehmen in der Schweiz und ein Umsatz von ca.1,7
Milliarden WIR, eine Verrechnungseinheit, die dem Wert des Schweizer Franken

entspricht.“™

Die Kosten der gesamten WIR-Organisation werden durch Teilnahmegebuhren bzw.
Transaktionsgebuhren gedeckt. Jeder Teilnehmer verfugt uneingeschrankt tber die

Verrechnungseinheiten auf seinem Konto.

3.4. Das Fureai-Kippu-System

Im Zuge der japanischen Wirtschaftskrise in den 90er Jahren zeichnete sich ab,
dass die Gesellschaft kaum in der Lage sein wirde, dauerhaft die Pflege der
wachsenden Zahl alter Menschen zu gewahrleisten. So entstand die Idee, die
Arbeitsstunden jungerer Menschen, die alteren Menschen regelmafig mit einfachen
Dienstleistungen helfen (wie z.B. Einkaufen, Begleitung beim Spazierengehen, Hilfe
beim Essen, Lesen usw.) auf Zeitkonten zu sammeln. Daraus entwickelte sich das
Fureai-Kippu-System (zu Deutsch: Pflegeticket). Jungere Menschen kdnnen diese
Gutschriften spater — wenn sie selbst einmal krank oder pflegebedurftig sind oder im
Alter — einlosen oder den eigenen Eltern, die vielleicht in einem anderen Landesteil

Betreuung brauchen, zur Verfugung stellen. Diese Zeitwahrung unterliegt keiner

19 Kennedy, Margrit (1990) Geld ohne Zinsen und Inflation. Steyerberg: Permakultur-Publikationen
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Inflation, da eine Stunde bleibt eine Stunde — heute, morgen und sicher auch in 20
Jahren. Das System verbreitete sich in Japan uber Stidkorea und asiatischen Raum;
zur Zeit wird es in Vorarlberg/ Osterreich eingefiihrt, wo das Land fiir den

langfristigen Wert der Stunden burgt.

,In Deutschland haben Herbert Henzler und Lothar Spath gerade einen ganz
ahnlichen Vorschlag gemacht in inrem Buch “Der Generationen-Pakt. Warum die
Alten nicht das Problem, sondern die Losung sind®. Darin pladieren sie fur eine
Pflegezeitwahrung als dritte offizielle Saule der Altersvorsorge. Der Vorschlag wird
bereits viel diskutiert und kdnnte mdglicherweise die erste komplementare Wahrung

sein, die vom Staat offiziell eingefiihrt wird“®® (Kennedy 2011).

Entscheidend ist: Ein solcher Geldentwurf nutzt allen, er ist einfach umsetzbar,
transparent und kontrollierbar. SchlieBlich basiert er auf einem kostbaren Gut,

unserer Zeit. All das gilt nicht flr unser heutiges Geldsystem.

3.5. Der Chiemgauer

Nachdem die Idee, eine ,Gutscheinwahrung“ als regionales Zahlungsmittel zu
verwenden, im Juni 2002 bei einer Tagung in Steyerberg, Niedersachsen, diskutiert
wurde, wurde sie wenige Monate spater zur Grundlagen eines praktischen Projekts,
das sich als die bisher erfolgreichste Regionalwahrung in Deutschland erweisen

sollte.

Der Chiemgauer, ein Gutschein, den die ,Regiogeld*- Initiative der Waldorfschule in
Priem am Chiemsee herausgibt, wurde von seinem Initiator Christian Gelleri als
komplementares regionales Tauschmittel konzipiert. Dabei bereichert der Gutschein
ubliche Kundentreue-Aktionen — eine Werbemalinahme, die heute fast alle
Geschaftsleute als Kostenfaktor von 5 bis 10 Prozent des Umsatzes in ihren Budgets
akzeptieren — mit der zusatzlichen Funktion, der Region ein bargeldahnliches

Tauschmittel zur VerflUgung zu stellen und viele weitere Vorteil zu generieren.

Gegenuber vielen anderen Regionalwahrungen unterstitzt der Chiemgauer gezielt
Vereine und Initiativen, da sein Nutzer bestimmen kann, wer von der
Rucktauschgebuhr 3% erhalt. So kaufen besonders Mitglieder von Vereine kaufen
Gutscheine und verhelfen damit dem Verein oder Projekt inrer Wahl und der Region,

zu der sie gehdren, zu mehr Liquiditat. Mit den Gutscheinen kdnnen sie als

20 Kennedy, Margit (2011). Occupy Money. Bielefeld: J. Kamphausen Verlag.
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Konsumenten in den Geschaften bezahlen, die die Gutscheine akzeptieren und wie

sie selbst zu dem regionalen Wirtschaftsforderverein gehoren.

Die Geschaftsleute haben nun die Wahl: Sie kdnnen die Gutscheine entweder bei
der zentralen Ausgabestelle in Euro zurlcktauschen, dann bezahlen sie eine 5-
prozentige Umtauschgebuhr, oder sie kdnnen sie zur Bezahlung beim Einkauf in
anderen Geschaften weiter verwenden, vielleicht einen Teil der Gehalter ihrer
Angestellten damit bezahlen oder Vorprodukte beziehen. So vermeiden sie den

Verlust der Umtauschgebdihr.

,Daruber hinaus akzeptieren die Kunden eine Umlaufsicherung in Form einer Gebuhr
in Hohe von jahrlich 8 Prozent. Das heildt eine Marke, die 2 Prozent des Wertes
ausmacht, auf den Gutschein geklebt werden, damit er seinen Wert behalt. Die
Praxis zeigt, dass diese spezielle Eigenheit der regionalen Wahrung wesentlich
weniger Akzeptanzprobleme verursacht, als die meisten Beflirworter von

Regionalwéhrungen vermuten“?'.

Die Zentrale bezahlt ihre Kosten aus der Marge von 2 Prozent, das heil3t dem
Unterschied zwischen dem 3-prozentigen Bonus, den sie den Vereinen und
Projekten gewahrt, und den Umtauschkosten von 5 Prozent, den die Geschéaftsleute
bezahlen. Gleichzeitig entsteht ein spannendes und lehrreiches Projekt fur die

Schiuler der Oberstufe.

Die Mehrzahl der Teilnehmer achtet darauf, dass die Gutscheine vor dem
Ablaufdatum an die Zentrale zuriickgehen, womit die Umlaufsicherung ihren Zweck
erfullt, und eine kleine zusatzliche Einnahmequelle fir die Projekte bietet. Inzwischen
wurde zusatzlich ein elektronisches Verrechnungssystem eingefuhrt, das genauso
funktioniert wie eine Ec-Karte. Seit 2010 vergibt der Verein als erste Mikrokredite in
Kooperation mit der GLS —Bank in Bochum unterstitzt vom Bundesministerium fir
Wirtschaft. Wer unter den vereinbarten Konditionen den Kredit zurtckzahlt, verrichtet

lediglich eine Bearbeitungsgebuhr.

2 Kennedy, Margrit and Lietar, Bernard A. (2004). Regionalwahrungen. Miinchen: Riemann-Verlag
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4. Die optimale Neuordnung des Wahrungssystems
4.1. Die optimale Neuordnung des Wahrungssystems in der Theorie
4.1.1. Unsere Sichtweisen

Im Gegensatz zur gerade herrschenden, offentlichen Meinung sind wir der Ansicht,
dass wir fur unser Modell weder starke Regularien fur den Kapitalismus noch
umfangreiche Gesetze fur das Geld brauchen. Wir reden hier der freien
Marktwirtschaft das Wort, der wirklichen freien Marktwirtschaft, die weder den
Anbieter noch den Nachfrager bevorzugt oder benachteiligt. Einer Marktwirtschaft,
die in einem optimalen Wirtschaftsraum nahezu regulationsfrei agieren kann und
deren Geldmenge einfach gesteuert werden kann und deren einziges Regulativ die

Geldmenge ist.

Auch sind wir davon Uberzeugt, mit minimalen Eingriffen in unserem bisherigen
Wahrungssystem wieder optimale Funktionalitat der arbeitsteiligen Real-Wirtschaft
herstellen zu konnen. In unserem Modell wird die arbeitsteilige Real-Wirtschaft
berechen- und vorhersehbar und es hat den Charme, Mitglieder der europaischen
Wahrungsunion geordnet aus dieser Union austreten zu lassen oder auch in ihr zu
verbleiben, ohne das ernste Konsequenzen zu erwarten sind. Obwohl unser Modell
einfach und preiswert zu installieren ist, Iasst sich sogar der Euro damit zuverlassig
stltzen. Und es greift in relativ kurzer Zeit: Spatestens ein Jahr nach der Einfihrung
sollten Erfolge sichtbar sein. Notenbanken bekommen ein Steuerungsinstrument in

die Hand, um die Geldmenge exakt zu steuern.

Unser Hauptaugenmerk liegt auf der optimalen Ausgestaltung des Geldsystems fur
die arbeitsteilige Real-Wirtschaft zur Versorgung der Bevolkerung. Unser Ziel ist die
Vollbeschaftigung. Die zu erwartenden Auswirkungen unseres Modells auf die
Investment- und Spekulationssphare konnen wir aus Platzmangel in dieser Arbeit nur
stark eingeschrankt betrachten. Wir betrachten vornehmlich den oft unter der
Bezeichnung ,,Geldmenge M1“ gefuhrten Wahrungsbereich, also hauptsachlich das

Bargeld und, mit Einschrankungen, das Giralgeld.
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.In einer (Wirtschafts-)Krise ..... ist den Schwachen und den Armen zu helfen, damit

diese mit ihrer Nachfrage neue Konsumimpulse setzen kdnnen“?.

4.1.2. Der optimale Wirtschaftsraum

Um das Wahrungssystem optimal neu zu ordnen ist zunachst der optimale
Wirtschaftsraum zu beschreiben.?®

Auf der Erde gibt es verschieden dicht besiedelte und in ihrer Wirtschaftsleistung
hdchst unterschiedliche Regionen. Klar ist, dass diese Regionen, in ihrer

Wirtschaftsleistung angepasst, unterschiedliche Mengen an Tauschmittel brauchen.

Ubertragen wir diesen Sachverhalt auf den europaischen Wahrungsraum so ist leicht
nachvollziehbar, dass fur Deutschland eine groRere Tauschmittelmenge vorhanden
sein muss als fur Griechenland, flr das Ruhrgebiet eine groRere als fur Berlin. Vor
2000 war es mit den unterschiedlichen Landes-Wahrungen der einzelnen Lander der
jetzigen Wahrungsunion durch Auf- und Abwertungen unter anderem maglich, den
schwankenden Wirtschaftsleistungen der einzelnen Lander untereinander Ausdruck
zu verleihen. Durch die Einfuhrung des Euro als Gemeinschaftswahrung wurde
dieses Leistungsmerkmal ebenso verwischt, wie die Moglichkeit eines jeden Landes,
mit seiner Notenbank spezifisch auf seine inflationaren und deflationaren Tendenzen
reagieren zu konnen: War Deutschland von 2000 bis 2010 die Konjunktur-
Lokomotive des Euroraums und brauchte mehr Tauschmittel, um optimal zu
wirtschaften, so hatten die sudlichen Euro-Lander das Problem, zu viel Tauschmittel
und permanent inflationare Tendenzen zu haben. Damit war Deutschland tber 10
Jahre das Schlusslicht was Lohn- und Gehaltszuwachse anging, wahrend in den
anderen Landern der Euro-Zone die Lohn- und Gehaltszuwachse tber dem Anstieg

der Inflationsrate lagen und somit ein Lohnplus fur die Arbeitnehmer Ubrig blieb.

Der optimale Wirtschaftsraum liegt also von seiner Grolde irgendwo zwischen einem
kleinen Land wie Griechenland und einer Metropolregion wie dem Ruhrgebiet.

Weitere optimale Wirtschaftsraume kdnnten zum Beispiel sein: Berlin/Leipzig,

22 Joseph Stiglitz, aus: ,Notausgang Inflation — auf der Suche nach einer Krisenlésung“ RBS Markte
und Zertifikate Oktober/November 2011, www.http://markets.rbs.de/MediaLibrary/Document/PDF/
Newsletter/MonthlyNewsletter/MuZ_Okt _Nov_2011_mid.pdf

In theoretischen Analysen wird der optimale Wirtschaftsraum kaum erwahnt. Nur der optimale
Wahrungsraum wird diskutiert (z. B. Robert Mundell). In Uberstimmung mit der Theorie eines
optimalen Wahrungsraumes sind wir der Meinung, dass die USA keinen optimalen Wahrungsraum
darstellen (wikipedia.org, optimum currency area vom 10.01.2012)
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Manchester/Sheffield, London, Paris, Mailand/Turin, Istanbul, usw. Die Iandlichen
Gebiete um die Metropolregionen nutzen die Tauschmittel derselben. In
Uberschneidungsgebieten werden beide Wahrungen von der Bevolkerung genutzt.
Dies stellt gegentber der Zeit der Wahrungsunion keinen Nachteil dar: In den
Grenzraumen friherer Zeiten haben die Menschen immer mit beiden oder gar drei
Wahrungen gehandelt und getauscht. Sogar heute noch wird die Deutsche Mark in
so genannten Schwachwahrungslandern als Wertaufbewahrungsmittel und als

Tauschmittel genutzt.

4.1.3. Die derzeitige Geldmengensteuerung

Um das optimale Wahrungssystem zu schaffen ist es wichtig zu untersuchen, was an
dem zurzeit installierten Geldsystem ineffizient ist. Wie oben bereits beschrieben wird
der Euro in einem schlecht definierten Wahrungsraum geflhrt: Der Wahrungsraum
ist einfach viel zu gro3. Weiterhin besitzt die EZB nur die Moglichkeit - bei einem
genugend hohen Leitzins und entsprechend genugend hohem Wirtschaftswachstum
- die Volkswirtschaft durch Absenken der Leitzinsen zu stimulieren oder durch
Anheben der Leitzinsen im Wachstum zu bremsen. Die Geldmenge steuern kann sie
jedoch nur stark eingeschrankt. Was aber kann die EZB noch tun, wenn die
Volkswirtschaft, trotz Wirtschaftswachstumsgesetzen, in eine Stagnation verfallt und
der Leitzins z. Bsp. bereits unter 1% liegt und sich kaum noch absenken lasst? Wenn
Private, Gewerbe und Industrie und Staat Uberschuldet sind bzw. aus mangelnder
Aussicht auf Wachstum und Innovationen kein Kapital mehr aufnehmen wollen bzw.
mangels Bonitat kein Kapital mehr aufnehmen kdnnen? Was kann sie noch tun,
wenn in der Wirtschaft viel mehr Geld als notwendig vorhanden ist, dieses Geld aber
die Nachfrage nach Gultern und Dienstleistungen verweigert? Durch Ankauf von
Staatsanleihen der hoch verschuldeten Staaten noch mehr Geld in den Markt
pumpen, welches die Banken, weil sie sich untereinander nicht mehr trauen, dann
bei der EZB parken? Kurz gesagt, trotz Geldschwemme bleibt die Volkswirtschaft in
der Stagnation und die EZB ist nahezu jeder Moglichkeit beraubt, die ausgegebene

Geldmenge zu steuern.

4.1.4. Das derzeitige Gelddesign
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Der Grund fur diese Hilflosigkeit ist unserer Meinung nach in einem Designfehler
unseres Geldes zu finden. Unser Geld hat neben seinen Funktionen als Tauschmittel
und Wertmassstab noch zwei weitere Funktionen: Die Funktionen als
Wertaufbewahrungsmittel und als Spekulationsmittel. Uns interessieren hier primar
nur die beiden sich widersprechenden Eigenschaften Tauschmittel und
Wertaufbewahrungsmittel. Im jetzigen Design kann unser Geld immer nur die eine
oder die andere Funktion wahrnehmen. Damit aber eine arbeitsteilige Real-
Volkswirtschaft funktionieren kann, muss das Geld als Tauschmittel standig im
Umlauf bleiben. Das Geld treibt wie ein groles Schaufelrad den unter ihm liegenden
Warenstrom standig voran. Wie der stetig stromende Blutkreislauf im Korper eines
Menschen diesen am Leben und vital erhalt, so tut dies der Geldkreislauf im Korper
der Volkswirtschaft. Verlangsamt sich der Geldkreislauf oder kommt er ins stocken,
weil sich das Geld - mangels Rendite bzw. ausreichender Zinshéhe - mehr und mehr
als Wertaufbewahrungs- und auch als Spekulationsmittel dem Wirtschaftskreislauf
entzieht, so kdnnen aus Tauschmittelmangel die produzierten Guiter nicht mehr in
ausreichendem Masse gekauft bzw. abgesetzt werden. Es entsteht eine

Nachfragellicke. Dies ist eine der Definitionen von Deflation.

4.1.5. Das optimale Gelddesign

Wie bereits bemerkt, halten wir das Design des Euro fur verbesserungswurdig. Die
Fragen lauten: Wie kdnnen wir eine Notenbank in die Lage versetzen, die
Geldmenge in aber auch jeder volkswirtschaftlichen Lage optimal zu steuern? Wie
konnen Inflation und Deflation verhindert und das Geld wertstabil gehalten werden?
Wie kann das Geld am Markt so neutral gehalten werden, dass es weder Nachfrager
noch Anbieter bevorzugt bzw. benachteiligt? Wie kann verhindert werden, dass sich
die Geldmenge ohne nachfragende Wirkung in der Real-Wirtschaft Uber die MalRen
ausbreitet? Wie kann ein Abwandern des Geldes in die Spekulationssphare minimiert
werde? Wie kdnnen Uberbordende, exponentiell wachsende Vermégen und

Schulden vermieden werden?

Jeder in einer Volkswirtschaft tatige Kaufmann bzw. Handwerker weil}, dass er seine
Kunden leicht Uber ihre Geldbeutel abschrecken kann. Aber auch Politiker wissen um
die durchschlagende Wirkung von Gebulhren: Als in Deutschland die LKW-Maut

eingefuhrt wurde, war man Uberrascht, welche Kreativitat die Fernfahrer beim
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Auffinden von mautfreien Landstrassen entwickelten. Oder der staunend machende
Erfindungsreichtum zur Umgehung der vielseitigen Steuern: Gebuhren und Steuern
haben, wenn es denn keine Schlupflocher gibt, eine erhebliche Lenkungswirkung.
Wie flr die Instandhaltung der 6ffentlichen Strassen eine Steuer oder wie fur die
Durchleitung des Stroms bis in die Hauser mittlerweile eine Durchleitungsgebuhr zu
entrichten ist, genau so stellen wir uns fur die staatliche Einrichtung Geld eine
LZuruckhaltegebuhr, Haltegebuhr oder Liegegebuhr* vor. Wir wollen sie im weiteren

,Haltegebuhr nennen.

Um den Gedanken der Haltegebuhr auf Tauschmittel noch plastischer vor Augen zu
fuhren folgende Vergleiche: Fur viele staatliche und kommunale Dienstleistungen wie
Schwimmbader, Bauantrage, Kindergarten, Parkplatze usw. werden Gebuhren
erhoben und entrichtet. Wenn wir uns das Tauschmittel in unserem
Wirtschaftskreislauf als zweispurige Strasse vorstellen, an der links und rechts
Moglichkeiten zum Parken eingerichtet sind, dann ist es heute so, dass, wenn
jemand sein Auto mitten auf der Fahrbahn parkt, alsbald ein Polizist herbei kommt
und ihm einen Geldschein durchs Fahrzeugfenster reicht, damit er weiter fahrt. Wie
wir uns das vorstellen ist, das der Falschparker flr sein parken auf der Fahrbahn mit
einer Gebuhr belegt und damit zum Weiterfahren aufgefordert wird, damit er den
Verkehr, sprich den Wirtschaftskreislauf, nicht behindert.

4.1.6. Die optimale Hohe der Haltegebiihr auf Bargeld

Bargeld ist der Vermittler zwischen Arbeitsleistungen und Waren. Es ermdglicht den
Marktteilnehmern zu jeder der von ihnen bevorzugten Zeit als Anbieter Ware gegen
Geld und als Nachfrager Geld gegen Ware einzutauschen. Es ist ein universelles
Tauschmittel und hat in der Geschichte der Menschheit schon viele Hochkulturen
hervor- aber auch wieder zu Fall gebracht. Bargeld ist ein Segen fur die Menschheit,
war aber oft auch schon ein Fluch. Heute wissen wir viel mehr Gber unser Bargeld
und Geld im Allgemeinen und stehen an der Schwelle eines neuen Zeitalters,
welches das Geld zu einem dauerhaften Segen fur die Menschheit werden lassen
kann. In der Geschichte des Geldes hat es Wahrungssysteme gegeben, welche
langer Uberdauert haben und andere, die schon bald wieder zusammen gebrochen
sind. Beim Studium dieser Geldsysteme und den Ursachen, warum einige

Geldsysteme langer und andere kurzer Bestand hatten, kann festgestellt werden,
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dass Zwange, Gebuhren und reichhaltige Edelmetallminen zu Iangeren Laufzeiten
fuhrten. Hieraus ziehen wir den Schluss, dass eine Gebuhr - eine Gebuhr auf nicht
verwendetes Geld - auf dem Wirtschaftskreislauf entzogenes Geld, unser Mittel der
Wahl sein kann. Irving Fisher und andere hatten bereits Erfahrungen mit solchen
Gebuhren gesammelt. Allerdings ist es elementar wichtig, die richtige Gebuhrenhdhe
zu finden und laufend anpassen zu konnen. Wenn das Geld, das universelle
Tauschmittel, wie heute den Waren Uberlegen ist und deutlich weniger Verschleil}
ausgesetzt ist, dann wird es vermehrt als Wertaufbewahrungsmittel genutzt: Als
Munzen oder Scheine ist es klein und handlich und kann gegenuber jeglicher Waren
leicht bei Banken oder zu Hause aufbewahrt werden. Wenn jedoch die Waren dem
Geld deutlich Uberlegen sind, also die Waren weniger schnell durch Alterung
aufgezehrt werden wie das Geld durch Inflation, dann flichten sich die Menschen in
die Ware als Wertaufbewahrungsmittel. Ich kann mich noch gute an die Erzahlungen
der GroBmutter eines Freundes erinnern, die erzahlte, dass sie in der Inflation und
Hyperinflation ihr gesamtes Geld in Bettwasche investiert hatte. Insofern kann der
Versuch Irving Fishers, eine Haltegebiihr®* auf Bargeld in Hohe von 104% pro Jahr
auszuprobieren, fast schon als Beweisfihrung der Kritiker fir die Untauglichkeit einer
Haltegebuhr auf Bargeld interpretiert werden. Die richtige Hohe der Haltegebuhr in
einer intakten Volkswirtschaft kann, je nach dem, welche Wirkung erreicht werden
soll, nur geringfugig um den jahresdurchschnittlichen Verschleil3 aller durch
Menschen hergestellten Immobilien, Anlagen, Infrastrukturen, Guter und
Dienstleistungen liegen. Wir nehmen an, dass dieser Verschleil3 bei ca. 3,5% pro
Jahr liegt. Dies entspricht in etwa auch dem bereits erwahnten ,eigentlichen® Zins,
nur dass jetzt nicht mehr der Zins das Geld in den Wirtschaftskreislauf zurtick lockt
sondern die Haltegebuhr das Zurtickhalten des Tauschmittels in moderatem Masse
verhindert. Das Tauschmittel wird durch die Haltegeblhr den Waren gleichgestellt
und fuhrt dazu, dass sich Anbieter und Nachfrager im Markt auf Augenhohe
gegenuber stehen und weder Anbieter noch Nachfrager bevorzugt bzw. benachteiligt
werden. Ist das Tauschmittel den Waren Uberlegen, so bevorzugt es den Nachfrager,
ist das Tauschmittel den Waren unterlegen, so bevorzugt es den Anbieter. Die
Notenbank hat die Pflicht, den Marktakteuren ein neutrales Tauschmittel zur
Verfugung zu stellen.

?* Fisher, Irving (1933). Stamp Script. New York; Adelphi Company
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4.1.7 Die ideale Geldmengensteuerung

Die Wirkung der Haltegebuhr auf das von der Notenbank herausgegebene staatliche
Geld kann in jede gewunschte Richtung beeinflusst werden: Zeigen sich im Markt
deflationare Tendenzen, ist also zu wenig Tauschmittel im Wirtschaftskreislauf, so
kann Tauschmittel dem Markt zugefuhrt werden. Dies kann durch staatliche
Investitionen geschehen, durch private Investitionen mittels Krediten oder auch per
~oteuergeschenken® durch den Staat. Zeichnen sich inflationare Tendenzen ab, ist
also zum Beispiel nach einer prosperierenden Wirtschaftsphase zu viel Tauschmittel
im Umlauf, so kann der Staat seine Investitionen zurlickfahren, die Herausgabe von
Krediten an die Privatwirtschaft einschranken oder auch leicht die Steuern erhdhen,
z. Bsp. auf fossile Energietrager. Mit der Hohe der Haltegebuhr kann die Notenbank
aber auch ein Feintuning vornehmen: Indem sie die Haltegebuhr leicht verringert,
wird das Geld wieder geringfugig mehr als Wertaufbewahrungsmittel genutzt und der
Real-Wirtschaft leicht entzogen. Hat die Notenbank den Eindruck, es entschwindet
ungewollt viel Tauschmittel in die Spekulationssphare und es ist zu wenig
Tauschmittel in der Real-Wirtschaft, so kann sie einerseits die Tauschmittelmenge
leicht erhéhen und zusatzlich noch die Haltegebuhr des Geldes heraufsetzen, usw.
usf. Wir sehen also, es gibt der Mdglichkeiten der Geldmengensteuerung auf einmal
viele und auch Rezessionen lassen sich einfach beherrschen. Aber auch
wirtschaftlichen und damit finanziellen Schockwellen anderer Metropolregionen,
Landern oder Kontinenten Iasst sich einfach und ,panikfrei“ begegnen. Sogar die
Menge der nachfragenden und der nicht nachfragenden Geldmenge lasst sich mit
einem ,umlaufgesicherten® Geld prazise beantworten. Schlie3lich besteht die
Moglichkeit, eine Geldmenge so zu erzeugen und zu steuern, dass sie ausschlief3lich

nachfrageaktiv am Markt ist.

Wir halten fest: Die HaltegebUhr wird zwingend notwendig um zwei sich
widersprechenden Eigenschaften des Geldes Rechnung zu tragen: Den
Eigenschaften als Tausch- und als Wertaufbewahrungsmittel. Nur durch eine
stufenlos einstellbare Haltegebuhr auf das umlaufende Bargeld lasst sich die
optimale Geldmenge in einem optimalen Wahrungsraum perfekt steuern. Und zwar
sowohl hinsichtlich der ausgegebenen Geldmenge, der inflationaren und
deflationaren Tendenzen, der Wertstabilitat, der Umlaufgeschwindigkeit und der
nachfragenden und nicht nachfragenden Geldmenge, also der als
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Wertaufbewahrungsmittel genutzten Geldmenge und der als nachfragendes

Tauschmittel in der Real-Wirtschaft genutzten Geldmenge.

4.1.8. Das optimale Wahrungssystem

Um ein optimales Wahrungssystem abbilden zu kdnnen, bendtigen wir einen
optimalen Wirtschaftsraum. Jeder optimale Wirtschaftsraum - nennen wir diesen
ruhig Metropolregion - bendtigt eine eigene Wahrung, ein eigenes Tauschmittel.
Unter staatlicher Aufsicht hergestellt und der Kontrolle der Notenbank eines Landes
unterworfen konnten diese Tauschmittel, an einen Warenkorb angelehnt und mit
einer Haltegebuhr versehen, relativ genau inflations- und deflationsfrei gehalten
werden. Zum ersten Mal in der wirtschaftlichen Geschichte der Menschheit konnte
eine bewusste und exakte Geldmengensteuerung durchgefuhrt werden, da die mit
einer Haltegeblhr behafteten Tauschmittel von der Tendenz eher Tauschmittel und

Wertmassstabe waren als Wertaufbewahrungs- und Spekulationsmittel.

Die einzelnen, staatlichen Institutionen, welche die einzelnen Wahrungen in den
Metropolregionen herausgeben, unterliegen dem Wettbewerb, damit sich die
bestmdglich gefihrten Wahrungen durchsetzen. Unserer Vorstellung nach kénnen
sogar zwei Metropolregionen, die in unterschiedlichen Landern, aber dicht genug
beieinander an den Landesgrenzen liegen, im Wettbewerb spater einmal von einer
einzigen staatlichen Notenbank gesteuert werden. So kdnnte sich das Tauschmittel
fur Amsterdam/Rotterdam als besser geflihrt erweisen als das vom Ruhrgebiet und
das Ruhrgebietstauschmittel tbernehmen — immer zum Wohle der Burger und der
arbeitsteiligen Wirtschaft naturlich. Klar ist, dass unterschiedlich - in ihrer
Wirtschaftsleistung - starke Metropolregionen immer eigene, von einander getrennte,
Wahrungen haben mussen, da sich sonst geringe inflationare und deflationare
Tendenzen nicht ausgleichen lassen. Je mehr Metropolregionen unter einer
Wahrung zusammengelegt werden desto schwieriger wird die Geldmengesteuerung

und die Forderung ,optimal“ kommt abhanden.

Durch die kaufkraftstabilen Index-Tauschmittel werden die einzelnen
Metropolregionen inflations- und deflationsfrei gehalten. Sobald sich inflationare
Tendenzen abzeichnen, also Teuerungen der Waren und Dienstleistungen

einstellen, wird der Wirtschaft Tauschmittel entzogen, sobald sich deflationare
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Tendenzen abzeichnen, wird der Wirtschaft ein Mehr an Tauschmittel zur Verfigung
gestellt. Dies kann in vielfaltiger Weise geschehen. Auch hier gilt es, die optimalen
Wege im Wettbewerb der Notenbanken untereinander heraus zu finden. Einen
weiteren Vorteil hat die Wertstabilitat der kaufkraftstabilen Index-Wahrung wenn man
bedenkt, dass die D-Mark aus dem Jahr 1948 im Jahre 2000 nur noch 23 Pfennige
wert war. Der Euro aus dem Jahr 2000 hatte im Jahr 2006 in Deutschland nur noch
eine Kaufkraft von 84 Cent. Der Kaufkraftverlust bzw. die Inflation hat in Deutschland
von 2000 bis 2010 samtliche Einkommenszuwachse der Normalbevdlkerung
aufgefressen. An dieser Stelle halten wir es fir sehr wichtig darauf hinzuweisen, dass
die Haltegebuhr, im Gegensatz zur Inflation - die die langfristigen Ersparnisse, die
Léhne und Renten, die Guter im Innen- und Au3enhandel, etc. aufzehrt - nur Bar-
und Giralgeld entwertet! Dabei kann jeder selbst entscheiden, wie viel ihm
komfortable Liquiditat an Gebuhren wert ist. Die Haltegebuhr tragt dafir Sorge, dass
das Tauschmittel kaufkraftstabil bleibt. Das ideale Tauschmittel aus dem Jahr 2012
wird im Jahr 2062 immer noch die gleiche Kaufkraft haben wie aus dem Jahr 2012.
Und die bis dahin angesammelten Ersparnisse werden bis dahin, im Gegensatz zur
DM, in etwa den 4-fachen Wert haben.

4.2. Die optimale Neuordnung des Wahrungssystems am Beispiel
des Euros und Griechenlands

4.2.1. Ausstieg oder Verbleib in der Europaischen Wahrungsunion

Wie wir weiter oben bereits festgestellt haben, kann Griechenland als ein optimaler
Wahrungsraum angesehen werden. Ein auseinander dividieren der Regionen um
Athen und Thessaloniki erscheint uns unndétig, kann aber bei erwiesenem Bedarf

durchgefuhrt werden.

In unserem Modell kann Griechenland in der Europaischen Wahrungsunion bleiben.
Ganz im Gegenteil: Um die angedeuteten, befurchteten Folgen eines unzeitgemalien
Ausstiegs Griechenlands aus dem Euro und der Eurozone zu vermeiden, empfehlen
wir den Verbleib Griechenlands in der Gemeinschaft. Gleichwohl ist mit unserem
Modell nach einer bestimmten Zeit auch der komplette, geordnete Ausstieg eines

jeden Landes aus der europaischen Gemeinschaftswahrung moglich.
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Unser Modell ist hauptsachlich um MalRhahmen am Euro und dessen Erhalt
orientiert, weil wir der Uberzeugung sind, dass der Euro fiir die europaische
Gemeinschaft unabdingbar ist. Ja, wir denken sogar, dass der Euro zur
Weltleitwahrung aufsteigen kann, wenn andere EU-Mitglieder unser - nicht nur fur

Griechenland entwickeltes - Modell Gbernehmen.

4.2.2. Die Ist-Situation Griechenlands

,Griechenland wurde im Jahr 1981 in die Europaische Gemeinschaft aufgenommen.
In den darauf folgenden Jahren profitierte die griechische Wirtschaft deutlich von der
wirtschaftlichen Anbindung des Landes an das Wirtschaftsgeschehen der
europaischen Industrienationen. Seit dem Jahr 2000 fuhrten der Beitritt
Griechenlands zur Eurozone, extensive Infrastrukturmalinahmen sowie verschiedene
Grol3ereignisse wie zum Beispiel die Olympischen Spiele im Jahr 2004 zu einer
Stimulierung der griechischen Wirtschaft und einem wirtschaftlichen Aufschwung.
Dies ging jedoch mit hohen Importliberschissen einher, so dass sich eine 6ffentliche
Verschuldung gegenuber dem Ausland ansammelte, die jedoch erst im Oktober 2009
von der neuen Regierung unter Giorgos Papandreou veroffentlicht wurde.”
(Wikipedia)

Der Euro hat sich durch die aktuellen Sparmalinahmen der griechischen Regierung
teilweise aus dem realen Wirtschaftskreislauf zurlickgezogen: Ein Teil der beim Staat
beschaftigten Blrger wurde entlassen. Durch den Mangel an Tauschmittel (Geld =
Euro) wurde auch die Anzahl der in den gewerblichen Betrieben beschéaftigten
Personen verringert. Weiterhin wurden Lohne und Gehalter reduziert bzw. 13. und
14. Monatgehalter ganz gestrichen. Aus Angst, ihre Ersparnisse verlieren zu kénnen,
bringt die Bevodlkerung ihr Geld ins Ausland. Das Uberleben der griechischen Banken
erscheint der eigenen Bevodlkerung als unsicher. Die Arbeitslosenquote betrug im
August 2011 18,4%, Tendenz steigend. Wir kdnnen zurzeit fur die Region

Griechenland de facto eine Deflation feststellen.

Durch die gesunkene Realwirtschaftsleistung und den daraus resultierenden
Steuerausfallen ist die Regierung nicht in der Lage, fur die ausgegebenen
Staatsanleihen Zinsen zu bedienen und geliehenes Geld zurtickzuzahlen. Ein

Schuldenschnitt der Staatsanleihen von 50% ist beschlossen. Spekulanten treiben
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die Renditen der kurzfristig falligen Staatsanleihen bei enormem Risiko in absurde
Hohen. Kein noch so hoher Einlagenzins der Banken ist in der Lage, den Euro
zuruck in die Realwirtschaft zu treiben: Kein Anleger glaubt sein geliehenes Geld

zuriick zu bekommen.

Auch ist an ein Beschleunigen der Inflation als Euro-Peitsche nicht zu denken: Diese

wurde die ubrigen EU-Mitglieder in Bedrangnis bringen.

Welches Forderprogramm in Euro konnte unter diesen Umstanden in Griechenland
bonitare Schuldner finden, die die Fordergelder in der Realwirtschaft investieren und
dort halten, ohne dass sie Uber dunkele Kanale alsbald wieder ins Ausland oder

schwarze Kassen verschwinden?

4.2.3. Unser Modell am Beispiel Griechenland: Der Euro als
ubergeordnete Wahrung, die Drachme als Komplementarwahrung zur
Erganzung.

Als Befreiung aus dieser Situation empfehlen wir die Einfuhrung einer zusatzlichen
Wahrung in Griechenland, welche die Funktion eines Tauschmittels fur die
Realwirtschaft ibernimmt und unterhalb der Euroebene installiert wird. Diese
‘Komplementarwahrung®, geben wir Ihr ruhig den Namen ,Drachme®, fullt die Lucke,
die der zuruckweichende Euro hinterlasst und wird wertmafig im ersten Schritt bei
der Ausgabe 1:1 an den Euro gekoppelt. Dies ist wichtig, um einen Wertmassstab fur
die Drachme zu erzeugen. Allerdings kann diese Kopplung nur von kurz- bis
mittelfristiger Dauer sein. Sobald sich die Inflation des Euros zum Beispiel um 5%
von der wertmafig stabil zu haltenden Drachme entfernt hat, ist dies durch einen
Wechselkurs von 1,00- Drachme zu 1,05- Euro durch die Medien zu kommunizieren.
Entsprechend sind dann die Waren und Dienstleistungen der Volkswirtschaft mit zwei

Preisen auszuzeichnen. Das ist aber Zukunftsmusik und gehort nicht in diese Arbeit.

Selbstverstandlich bedarf diese Komplementarwahrung einiger
.Konstruktionsmerkmale® um sie als vornehmliches Tauschmittel im arbeitsteiligen
Real-Wirtschaftkreislauf zu halten. Diese Merkmale sind gegensatzlich ausgerichtet
an den Funktionen, die der Euro tibernimmt. Ubernimmt der Euro in Griechenland
zurzeit hauptsachlich die Wertaufbewahrungsfunktion, so muss die Drachme
verstarkt die Tauschmittelfunktion in der Realwirtschaft ibernehmen. Ist der Euro

eher flr die Geldzurtickhaltung geeignet, dann muss die Drachme eher zum Einkauf

44



des taglichen Bedarfs animieren. Ist der Euro von der Geldmenge her gerade
schlecht zu beherrschen, so wird die Drachme ein Merkmal fur die vollstandige
Geldmengensteuerung beinhalten mussen, ja, sie sollte sogar in der Lage sein, den
Euro langsam wieder in die Realwirtschaft zuriick zu locken. Kann der Euro von der
Bevolkerung ins Ausland geschafft werden, so muss die Drachme ein Merkmal

aufweisen, das dies verhindert.

4.2.4. Das Design der Drachme

Die Drachme als Komplementarwahrung wird, unter der Aufsicht der europaischen
Zentralbank (EZB), von der griechischen Zentralbank ausgegeben werden. Sie wird,
wie der Euro, Uber alle notwendigen Sicherheitsmerkmale gegen Falschungen
gesichert. Zusatzlich wird sie Uber deutliche, zusatzliche Erkennungsmerkmale
verfugen, die es ermdglichen, eine Haltegeblhr zu erheben und auch abzurechnen.
Dies kann zum Beispiel eine unterschiedliche Farbgebung auf einem Viertel der
Ruckseite eines Tauschmittelscheins sein, woran der Scheinbenutzer erkennt, wann
die Gebuhr fallig wird und zu entrichten ist. Das kann aber auch ein aufgedruckter
Kalender uber die durchschnittliche Aufenthaltszeit des Scheins im
Wirtschaftskreislauf sein, auf dem der Stichtag der Entrichtung der Haltegebuhr
durch eine Markierung oder Lochung vermerkt ist. Auch der direkte Aufdruck eines
Falligkeitsdatums flr die Haltegebulhr ist denkbar. Es gibt viele Moglichkeiten fur das
Erkennungsmerkmal der Falligkeit der Haltegeblhr eines Tauschmittelscheins. Die
Drachme wird gesetzlich wie der Euro unter Annahmezwang gestellt.
Zahlungsempfanger haben auf Forderung des Zahlungsgebers die Drachme als

Zahlungsmittel zu akzeptieren.

4.2.5. Die Hohe der Haltegebiihr

Im europaischen Wahrungsraum wird zurzeit - 01.01.2012 — eine durchschnittliche
Inflationsrate von knapp unter 2% festgestellt. Wie vor bereits erlautert, haben wir
jedoch de facto deutliche Unterschiede in der Hohe der deflationaren und
inflationaren Tendenzen: In Deutschland haben wir nach Abzug der Inflationsrate ein
Wirtschaftwachstum um 0%, in Griechenland haben wir eine deutliche Deflation —

und das, obwohl wir eine gemeinsame Wahrung haben. Um die Drachme salonfahig
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zu machen brauchen wir auRer der mitmachenden Bevdlkerung, den Banken, der
Regierung und den Gewerbetreibenden bestimmte Konstruktionsmerkmale. Das
wichtigste Konstruktionsmerkmal ist die Haltegebuhr und noch wichtiger ist die
richtige Festlegung der Héhe der Haltgebuhr. Die Haltegeblhr muss immer mehrere
Prozentpunkte Uber der Inflations- bzw. Deflationsrate des betroffenen
Wirtschaftsraums angesiedelt werden. Verlor der Euro im Durchschnitt Uber die
letzten 11 Jahre durch Inflation ca. 2% an Kaufkraft so sind mehrere Prozentpunkte
daruber ca. 10%. Wir empfehlen aktuell fur die Drachme eine Haltegebihr von 8%
pro Jahr, verteilt auf 2% je Jahres —Quartal. Trotz aufwendiger Marketing-Kampagne
- die notig sein wird, um die Drachme als Produkt in den Markt zu bringen - wird der
Durchschnittsburger nur wahrnehmen, dass er die Drachme nur moglichst schnell
wieder ausgeben muss, um der Haltgebuhr zu entgehen. Daraus folgt zwingend,
dass die Drachme bevorzugt vor dem Euro beim Einkauf durch den Burger
Verwendung finden wird. Und diese Einstellung wird im gesamten
Wirtschaftskreislauf auftreten.

4.2.6. Abrechnung der Haltegebuhr: Ein Geschaftsvorfall

Abgerechnet wird die Haltegeblhr entweder beim Handler/Dienstleister oder bei der
Geschaftsbank. Der Handler/Dienstleister nimmt die Zahlung eines Kunden bei
Barzahlung entweder in Euro oder in Drachme oder in beiden Wahrungen entgegen.
Befinden sich im Zahlbetrag Drachmenscheine, die der Entrichtung der Haltegeblhr
unterliegen, so kann der Handler/Dienstleister die Haltegebuhr vom Nennwert der
Scheine abziehen und zusatzlich den so entstandenen Differenzbetrag vom Kunden
verlangen. Die das Bargeld entgegennehmende Geschaftsbank wird ihrerseits genau
so mit dem Handler/Dienstleister verfahren und die der HaltegebUhr unterliegenden
Bargeldscheine bei der Notenbank nebst der zu entrichtenden Nutzungebuhr
einreichen und dafur neue Drachmenscheine mit noch nicht falliger Haltegebuhr

zuriick erhalten.

Fir das Téatigen von Geldgeschaften per Uberweisung von Drachmen hat jeder
Privatmann, jedes Unternehmen und jede Institution die Moglichkeit, sich bei jeder
beliebigen griechischen Geschaftsbank ein Fremdwahrungs-Girokonto einzurichten.
Die auf diesen Fremdwahrungs-Girokonten liegenden Sichtguthaben werden ebenso

einer Haltegeblhr unterworfen wie die Drachmenscheine. Falls die Geschaftsbank
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eine Geblihr firr jede Uberweisung erhebt, besteht die Moglichkeit einer leicht
verringerten Haltegeblhr gegenuber dem Bargeld durch die Notenbank einzuziehen.
Die an den Konteninhaber durchgereichten Kosten der Uberweisung wirken dann
ebenfalls in geringem Masse wie eine Haltegebuhr. Aktuell verstecken die
Geschaftsbanken wegen genltgend hoher Zinsen in den Bereichen
Uberziehungszins, vereinbarter Dispositions-Kredit und Krediten fur Pkw, Mdbel,
Kdcheneinrichtungen, etc. die Giro-Kontofuhrungsgebuhren. Sie werben mit dem
kostenlosen Girokonto, wobei jedem Kklar ist, dass das Fuhren eines Giro-Kontos
Kosten erzeugt. Die Haltegeblhr auf das Sichtguthaben eines Girokontos wird
taglich einmal an der Hohe des vorhandenen Sichtguthabens ermittelt. Die
Haltegebuhr wird monatlich abgebucht und an die Notenbank Gberwiesen. Bei einer
Hohe von ca. 2% je Jahres-Quartal betragt die monatliche Haltegebuhr auf Giro-
Konten 0,66% der festgestellten Sichtguthaben. Uberschiessende Betrage der
Inhaber der Fremdwahrungs-Girokonten konnen auf eingerichtet Fremdwahrungs-
Sparkonten mit entsprechenden Kundigungsfristen eingezahlt werden. Diese
Fremdwahrungs-Sparkonten unterliegen keiner Haltegebihr und die Geschaftsbank
hat die Verpflichtung, das Geld wertstabil zu halten. Dies kann sie mit zwei
Moglichkeiten tun: Die Drachmen entweder per Kredit wieder in den
Wirtschaftskreislauf zurickzufuhren und damit dem Kreditnehmer die falligen
Haltegebuhren aufzugeben oder die Drachmen bei der Notenbank zu hinterlegen,
um selbst der falligen Haltegebuhr zu entgehen. Die Notenbank selber wird die
eingegangenen Bargelder der nachsten einfordernden Geschaftsbank wieder
aushandigen. Sollte sich ein prosperierender Markt in der Metropolregion auftun, so
werden die Kredit ausgebenden Geschaftsbanken durchaus auch einen
Guthabenzins flr den Tauschmittelanleger erwirtschaften kénnen, den dieser

gutgeschrieben bekommt.

Einigen sich nun zwei Geschaftsparteien, z. Bsp. Handler/Dienstleister und Kunde,
auf Zahlung per Uberweisung und mittels Drachme, so kann dieser Vorgang per
Bankuberweisung wie auch beim Euro getatigt werden. Allerdings ist den beiden
Geschaftsparteien im eigenen Interesse aufgegeben, nach diesem Vorgang ihre
Fremdwahrungs-Girokonten bis auf den notwendigen Bedarf zu raumen, um der
falligen Haltegebuhr zu entgehen. Wichtig zu verstehen ist, dass es, bei einer
Haltegebuhr von ca. 2% je Jahresquartal auf das umlaufgesicherte Tauschmittel, den

Marktakteuren ein Leichtes sein sollte, der Haltegebuhr zu entgehen. Und selbst
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wenn ihnen das, aus welchen Grinden auch immer misslingt, so sollten sich die
Marktakteure ausrechnen, welche Hohe die Gebuhr im Verhaltnis zum getatigten
Geschaft betragt: Sie wird minimal sein und vom Anbieter gerne in Kauf genommen

werden, sofern er das Geschaft erfolgreich abschliel3en kann.

4.2.7. Die Rucktauschgebiihr

Ein weiteres Konstruktionsmerkmal der Drachme wird eine Art Ricktauschgebihr
sein: Um dem Druck der Aufmerksamkeit bzgl. der Haltegebuhr auf die Drachme zu
entgehen, wird der Durchschnittsburger versuchen, die Drachme - wann immer es
moglich ist — vor dem Euro fur den Kauf von Waren und Dienstleistungen
auszugeben oder sie gegen Euro umzutauschen. Dieser Umtausch von Drachme in
Euro muss erschwert oder ganz abgewendet werden. Umgesetzt wird dies durch
eine 5% Rucktauschgebuhr, die beim Handler/Dienstleister bzw. den
Geschaftsbanken erhoben wird. Die Rucktauschgebuhr von Drachme in Euro kann
beim Handler/Dienstleister nicht kontrolliert werden. Das ist nicht weiter bedenklich,
wenn man davon ausgeht, dass ein Handler/Dienstleister diesen Rucktausch nur
dann gebuhrenfrei durchfihren wird, wenn er davon uUberzeugt ist, die Drachme
problemlos fur den eigenen Einkauf — sei es privat oder geschaftlich — einsetzen zu
konnen. Und er wird diesen Rucktausch unter Einbehalt der Ricktauschgebihr dann
besonders gerne durchflihren, wenn er sich die Ricktauschgeblhr selber in die
Tasche stecken kann, weil er Anbieter gefunden hat, die seine zurtick getauschten

Drachmen als Zahlung fur Ware abnehmen.

4.2.8. Die Einfuhrung der Drachme

Die Drachme wird als Komplementarwahrung unterhalb der Euroebene in
Griechenland eingefuhrt. Dies funktioniert nur, wenn alle Beteiligten mit in einem
Boot sitzen: Dies sind die Bevolkerung Griechenlands, die Gewerbetreibenden und
die Industrie, die Banken, die Notenbanken und last but not least die Politik. Wie ein
neues Produkt ist die Drachme mit einer Marketing-Kampagne in die Wirtschaft
einzufuhren. Diese braucht nicht so aufwendig zu sein wie bei der EinfUhrung des
Euros vor ca. 11 Jahren, aber jedes neue Produkt braucht seine Vertriebsstruktur.

Weigern sich die Notenbanken, Banken und/oder die Politik bei der Einfihrung
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mitzumachen, ist das ,Projekt‘ Drachme zum Scheitern verurteilt. Bei der
Bevolkerung und den Gewerbetreibenden ist eine Verweigerung weniger
problematisch: Immer wird es Kaufleute geben, die ihre Geschaftschancen sehen
und wahrnehmen wollen und bei der Bevodlkerung gilt: ,Wessen Brot ich ess, dessen
Lied ich sing.“ Und immer wird es Menschen geben, die Angst vor der Veranderung

und vor dem Neuen haben und sich zunachst einmal verweigern.

Die griechische Notenbank wird von der EZB angewiesen, die Drachme herzustellen
und in den Verkehr zu bringen. Dabei wird die EZB, um Korruption und
Vetternwirtschaft vorzubeugen, das ,Vier-Augen-Prinzip“ anwenden und je zwei
verantwortliche Staatssekretare und Bankdirektoren mit der Installation beauftragen:
Je ein Staatssekretar und Direktor bei der EZB und je ein Staatssekretar und Direktor
bei der griechischen Notenbank. Dabei darf entweder je ein Staatssekretar oder
Direktor bei der EZB ein Burger mit griechischem Pass und je ein Staatssekretar
oder Direktor bei der griechischen Notenbank ein Burger mit griechischem Pass sein.
Danach werden der Staatssekretar und der Direktor der EZB zwei auslandische,
europaische Kaufleute auf ehrenamtlicher Basis mit Aufwandsentschadigung
anwerben und mit der kaufmannischen Umsetzung nach streng marktwirtschaftlichen
Gesichtspunkten beauftragen. Diese sind verpflichtet, unter Einholung von
mindestens drei Angeboten je einzukaufender Position aus allen Bereichen, die zur
Umsetzung nétig sind, die Drachme einzufluihren. Bezahlt werden die

Dienstleistungen in Drachme.

Nach Aufklarung der griechischen Bevolkerung uber den Sinn der
Komplementarwahrung mit der Bezeichnung Drachme und der Notwendigkeit einer
Geldmengensteuerungsmaoglichkeit, kann die Drachme Uber verschiedene Wege in
den Verkehr gebracht werden: Durch Investitionsmalinahmen der griechischen
Regierung in Infrastrukturmaf3nahmen, durch Kreditaufnahme von
Gewerbetreibenden und Industrie, durch Kreditaufnahmen des privaten Sektors,
durch die Erstemission der griechischen Notenbank von 20 Drachmen je Kopf der
gemeldeten, griechischen Bevolkerung durch die Geschaftsbanken, durch die
20%ige Teilzahlung von staatlichen und kommunalen Gehaltern, durch Ausgabe von
100 Drachmen je Gewerbetreibendem gegen eine Burgschaftserklarung, usw. usf.
Auch hier gibt es viele Moglichkeiten. Allerdings sind wir strikt gegen die schlagartige
Ausgabe von - auf anderer Seite geschatzten und bendtigten - 10 Milliarden

Drachmen, um die griechische Wirtschaft wieder nach vorne zu bringen. Wir
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empfehlen die Nach-und-Nach-Strategie und die permanente Beobachtung des
Marktes. Auferdem sind wir der Uberzeugung, dass sich durch die Haltegebiihr auf
die Drachme die Anzahl der Geschéaftsvorfalle pro Geldschein im Vergleich zum Euro
drastische erhdhen wird: Zum einen durch die Haltegeblhr selbst, zum anderen
durch die weitestgehende Vermeidung von nicht in der Real-Wirtschaft
nachfragenden Drachmen. Diese Aufgabe ubernimmt weiterhin der Euro. Es ist
zurzeit in Deutschland mindestens 50mal mehr Euro-Bargeld im Umlauf als es
braucht, den gesamten Real-Gltermarkt leer zu kaufen. Es gibt flr die Guter der
Realwirtschaft deutlich mehr nicht nachfragendes Geld als nachfragendes Geld. Die

Umlaufgeschwindigkeit des nachfragenden Geldes ist extrem gering.

4.2.9. Die Unterstiitzung des Euro durch die Drachme in der
Metropolregion Griechenland

Wir stellen fest: In Griechenland habe wir de facto Deflation. Beschaftigte wurden
und werden entlassen, die Waren werden billiger, die Arbeitslosenquote ist
uberdurchschnittlich hoch. Die Schulden in allen Sektoren sind enorm hoch. Die
Staatsschulden kdnnen bei dem erwirtschafteten BIP Griechenlands aller
Voraussicht nach nicht mehr zurlickgezahlt werden. Die Risikoaufschlage fur
griechische Staatsanleihen steigen, in der Spekulationssphare versprechen Wetten
auf Gr. Staatsanleihen, Ruckzahlung im Marz 2012, absurde Gewinnchancen. Bei
einem zu erwartenden Staatsbankrott Griechenlands besteht die Gefahr der
Ansteckung fur die anderen Lander der europaischen Wahrungsunion. Auch deren

Staatsverschuldungen sind enorm hoch.

In dieser Situation fuhrt die EZB durch die griechische Notenbank die mit einer
Haltegebuhr versehene Komplementarwahrung ,Drachme” ein. Sie ist mit dem
Wertmassstab 1:1 an den Euro gekoppelt. Durch die Haltegebuhr und die
Rucktauschgebuhr ist sie stark vom Euro abgegrenzt und dbernimmt in Teilbereichen
die Funktionen des zurtckweichenden Euro in der Real-Wirtschaft. Durch die
stufenlos regelbare Haltegebuhr und die einfache Moglichkeit der
Tauschmittelmengenzugabe in und das Entfernen des Tauschmittels aus dem Markt
ist nicht nur eine exakte Geldmengensteuerung der Drachme mdglich sondern es
kann auch die Steuerung des Euros in der Metropolregion Griechenland in einem

engen Bereich mit Gbernommen werden. Wird zum Beispiel die zusatzliche
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Tauschmittelmenge in Drachme zu knapp gewahlt und /oder die Haltegebuhr zu
gering angesetzt, werden die deflationaren Tendenzen in der Metropolregion
Griechenland weiter verstarkt und der Euro zieht sich noch weiter vom Markt zurtck.
Wird die zusatzliche Tauschmittelmenge zu grof3 und /oder die Haltegebuhr zu hoch
angesetzt, so wird auch der Euro durch die angeheizte Inflation wieder in den Markt
getrieben, da die Marktteilnehmer nun lieber in die Waren anstelle von Tauschmittel
als Wertaufbewahrungsmittel investieren. Wir denken, dass jede gewunschte
Tendenz der EZB Uber die griechische Notenbank einstellbar ist. Die 2%
durchschnittliche Inflation im Bereich Griechenlands sollten problemlos einstellbar
sein. Wir erwarten von der EinflUhrung der Drachme mittelfristig u. a. folgende
Effekte:

Das Preisniveau lasst sich prazise steuern

Der Wachstumszwang verringert sich

Die Umverteilung uber den Zinseszinseffekt lasst nach

Die Steuern und das gesamte Preisniveau kdnnen sinken

Eine Zunahme der Kaufkraft der breiten Bevolkerungsmasse ist mdglich
Die Lohnnebenkosten sinken, ebenso die Zahl der Arbeitslosen

Das Funktionieren der sozialen Sicherungssysteme ist gewahrleistet
Viele Fordermittel vom Staat kdnnen zuruckgefahren werden

Die exponentiell ansteigende Verschuldung von Staat, Unternehmen und

Bevolkerung stoppt

Die Ruckfihrung der Staatsverschuldung ist realistisch

4.2.10. Flankierende MaBnahmen zur Einflihrung der Drachme als
Komplementarwahrung in Griechenland.

Die Staatsschulden Griechenlands kénnen bei dem zu erwartenden BIP
Griechenlands aller Voraussicht nach nicht mehr zuriickgezahlt werden. Bei einem
zu erwartenden Staatsbankrott Griechenlands besteht die Gefahr der Ansteckung fur

die anderen Lander der europaischen Wahrungsunion. Auch deren

Staatsverschuldungen sind enorm hoch. Um den zeitliche Spielraum fur
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Gegenmalinahmen wie der Einfihrung der Drachme als Komplementarwahrung zu

bekommen, sind flankierende MalRnhahmen unerlasslich.

Mit Einfuhrung der Drachme werden die Zinsen fur die in Euro gefuhrten, gr.
Staatsanleihen in H6he von 1,5% eingefroren. Die Tilgung wird so lange ausgesetzt,
bis sich die gr. Wirtschaft stabilisiert hat und beginnt, aus der Rezession
herauszukommen. Danach kann festgelegt werden, in welcher Hohe die gr.
Staatsschulden getilgt werden. Die Kosten fur die EinfUhrung der Drachme
Ubernimmt die Europaische Wirtschaftsunion ebenso wie fur die Zins-
Differenzzahlungen der gr. Staatsanleihen. Eine Umschuldung griechischer

Staatsanleihen wird es nicht geben.

4.3. Auswirkungen und Effekte

4.3.1. Auswirkungen auf die Staatsverschuldung, die privaten
Ersparnisse und die Inlandshypotheken

In unserem Modell gibt es keine Notwendigkeit der Umstellung von Staatsschulden,
privaten Ersparnissen und Inlandshypotheken auf die Komplementarwahrung

Drachme.

Allen Beteiligten muss klar sein, dass ein Staatsbankrott Griechenlands samtliche
Staatsanleihen europaweit in Frage stellen kann. Da die Staatsverschuldungen aller
Lander insgesamt bereits Hohen erreicht haben, die mit dem bisherigen
Wahrungssystem nicht mehr zurtickzuflhren sind, ist das vorhandene
Wahrungssystem in jedem Fall zu stutzen und neu zu ordnen. Die optimale
Neuordnung des Wahrungssystems unter den gegebenen Vorraussetzungen wurde

weiter oben am Beispiel Griechenlands beschrieben.

Wie bereits erwahnt wachsen die - sich in gleicher Hohe gegentber stehenden -
weltweiten Vermogen und Schulden in dem bisherigen Wahrungssystem
exponentiell. Da permanent exponentielles Wachstum in einem geschlossenen
System nicht mdglich ist, ist es nur eine Frage der Zeit, wann das System instabil
wird, zusammenbricht und sich die Frage nach einer Neuordnung des

Gesellschaftssystems stellen wird.

Um die damit verbundenen Verwerfungen zu vermeiden, muss eine Losung

gefunden werden, die einfach zu bewerkstelligen ist und rasch Ergebnisse bringt.
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Die aus der Staatsverschuldung resultierenden Zinszahlungen werden auf ein
Minimum begrenzt. Der Staatsschuldenwechsel — ablosen der auslaufenden
Staatsanleihen durch in Umlauf bringen neuer Staatsanleihen — wird unter dem
Schutz der Europaischen Wahrungsunion stattfinden. Nach Greifen der Mal3nahmen
und dem Herausfuhren Griechenlands aus der Rezession kann mit der Tilgung der
Staatsschulden begonnen werden. Die Tilgung kann in beiden Wahrungen
vorgenommen werden, sofern sich Kaufer und Verkaufer dartber einigen konnen.
Private Ersparnisse bleiben in der Wahrung erhalten, wie der Inhaber dies winscht.

Ein Umschreiben der privaten Ersparnisse und Inlandshypotheken ist nicht nétig.

4.3.2. Auswirkungen auf internationale Vertrage, die in Euro
abgeschlossen wurden

Internationale Vertrage, die in Euro abgeschlossen wurden, bleiben von der
Neuordnung des Wahrungssystems unberihrt, solange Griechenland in der
Europaischen Wahrungsunion bleibt. Ein sofortiger Ausstieg Griechenlands aus der
EWU wird von uns strikt abgelehnt, da wir die daraus moglichen gesellschaftlichen
Verwerfungen - und nur die zahlen letztendlich - nicht abschatzen kdnnen. Erst
wenn Griechenland aus der Rezession herausgefuhrt wurde und mit der Abzahlung
der Staatsschulden beginnt, wird ein Austritt Griechenlands aus der EWU schadlos

fur alle Beteiligten moglich sein.

4.3.3. Erlauterung des Zusammenhangs zwischen einem Ausstieg
Griechenlands aus der Europaischen Wahrungsunion und einer
Umschuldung der Staatsschulden

Nach der Neuordnung des Wahrungssystems nach unserem Modell unterbleibt der
Austritt Griechenlands aus der Europaischen Wahrungsunion vorerst aus Griinden
der wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Stabilitat. Erst nach Stabilisierung des
Euros und der Wirtschaft Griechenlands kann, ein Landeshaushaltsiberschuss
vorausgesetzt, Griechenland aus der EWU aussteigen und mit der Tilgung der
Staatsschulden beginnen. Erst dann ist eine Umschuldung der Staatsschulden

mdglich und sinnvoll, weil dann die Bonitat des Landes wieder hergestellt ist.
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4.3.4. Unterschiedliche Zeitplane und Ansatze hinsichtlich des
Ubergangs (z. B. “Uberraschende” Redenominierung im Gegensatz
zum angekundigten Ubergang)

In unserem Modell wird fur die optimale Neuordnung des Wahrungssystems
offentlich geworben. Wir wollen die Bevolkerung, die Gewerbetreibenden, die
Regierung, die Banken und die Notenbank fur die Umsetzung unseres Modells
gewinnen. Unser Modell sollte so schnell wie mdglich vorgestellt, beworben und
umgesetzt werden, um die Markte zu beruhigen, gerade weil wir nicht wissen, wie

lange das alte Wahrungssystem noch stabil bleibt.

4.3.5. Folgen fiir die Stabilitat des Bankensystems

In unserem Modell kommt dem Geschaftsbanken-Bankensystem eine wichtige
Aufgabe zu: Es wird fur die ordnungsgemale Emission der Drachme einstehen und
der Bevdlkerung die Neuordnung des Wahrungssystem erklaren. Das Bankensystem
wird das Konzept der Komplementarwahrung erlautern und die Bevolkerung auf die
Konstruktionsmerkmale der Drachme einweisen mussen. Das Bankensystem wird

zum Beratungssystem flr die Bevolkerung.

Durch die Chance, den Euro mittels der Komplementarwahrung zu stutzen, wird auch
das Bankensystem gestutzt werden. Die Aufgaben der Geschaftsbanken sind u. a.
Einrichtung von diversen Fremdwahrungs-Konten, Einzug der Haltegebuhren, Einzug
der Rucktauschgeblhren, Kreditvergaben in Drachmen, Kontrolle auf Falschungen
der Drachmen-Scheine, usw. usf. Da die Wirtschaftsakteure bei der Verwendung der
Drachme keine andere Moglichkeit mehr haben — aul3er selber Kredite zu vergeben -
als die Wertaufbewahrung ihrer Leistung Uber die Einzahlung der
Leistungsbescheinigungen (Drachme) bei den Banken zu realisieren, bleibt auch
kaum noch Spielraum fur kurzfristige Anlagen und Spekulationen. Daraus folgt

zwingend, dass die Drachme im Wirtschaftskreislauf verbleibt.

4.3.6. Ansitze fiir den Ubergangsprozess

Unserer Meinung nach kann nur ein kurz- bis mittelfristiger Verbleib Griechenlands in

der Europaischen Wahrungsunion die notige Stabilitat fur den Euro und die
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Wirtschaft Europas sichern. Im Vorherigen wurde aufgezeigt, dass Griechenland mit
zielgerichteten Malinahmen auf den Pfad von Wachstums und Prosperitat
zuriickgeflihrt werden kann. Es wurde grob skizziert, wie der Ubergangsprozess mit
einem kaufkraftbestandigen Index-Tauschmittel realisiert werden kann. Mit dem
Hinweis, das die gesamte Weltwirtschaft bereits einen Verschuldungsgrad von 100%
ihres Bruttoweltprodukts, namlich ca. 55 Billionen Dollar, erreicht hat, méchten wir
noch mal auf die Wichtigkeit unseres Vorschlags hinweisen und darauf, dass wir

nicht allein sind.
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